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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Raport asupra situatiilor financiare

1 Am auditat situatiile financiare anexate ale societatii S.C. Electroputere S.A. (“Societatea”)
care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2009, contul de profit si pierdere, situatia
modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar
incheiat la aceastd datd si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note
explicative, numerotate de la pagina 15 la pagina 45. Situatiile financiare mentionate se
refera la:

s Activ net/Total capitaluri: 178.947.461 RON
» Rezultatul net al exercitiului financiar: 39.557.448 RON, pierdere

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2 Conducerea Societatii este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fidela a acestor
situalii financiare tn conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005 cu
modificarile ulterioare, si cu politicile contabile descrise in notele Ia situatiile financiare.
Aceasta responsabilitate include: proiectarea, implementarea si mentinerea unui control
intern relevant pentru intocmirea si prezentarea adecvata a situatiilor financiare care s nu
contind denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorii; selectarea si aplicarea politicilor
contabile adecvate; elaborarea unor estimari contabile rezonabile in circumstantele date.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare. Cu exceptia celor discutate in paragrafele 6 si 7 de mai jos, noi
am efectuat auditul conform standardelor de’ audit adoptate de Camera Auditorilor Financiari
din Romania. Aceste standarde cer ca noi s respectdm cerintele etice, s planificdm si sa
efectudm auditul in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile financiare nu
cuprind denaturari semnificative.

4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la

sumele si informatiile prezentate in situafiile financiare. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscutilor de denaturare
semnificativad a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri,
auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fideld a
situatiilor financiare ale Societdfii pentru a stabili procedurile de audit relevante in
circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului
intern al Societati. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a
politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre
conducere, precum si evaluarea prezentarii situatiilor financiare luate in ansamblul lor.
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Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.

Bazele opiniei cu rezerve - Limitarea sferei activitatii auditoruiui

6

Conform contractului colectiv de munca, la indeplinirea conditiilor legale de pensionare,
Societatea ofera salariatilor o indemnizatie egala cu un salariu tarifar avut in [una anterioara
pensionarii. La data de 31 decembrie 2009 conducerea Societatii nu a estimat valoarea
actuala a obligatiilor cu privire la aceste recompense banesti si nu a inregistrat nici un
provizion pentru aceste obligati. Noi nu am putut determina in cursul auditului nostru
eventualele corectii ce ar fi fost necesare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2009 in cazul
in care o astfel de estimare ar fi fost efectuata.

La 31 decembrie 2009 surplusul de reevaluare conform registrului de imobilizari corporale
depaseste cu 2.412.654 RON soldul rezervei de reevaluare la aceastd datd. Aceasta
diferenta nu a putut fi justificatad de catre conducerea Societatii, iar noi nu am fost in masura
sa efectuam proceduri alternative de audit pentru a verifica corectitudinea rezervei de
reevaluare la data de 31 decembrie 2009.

Opinia cu rezerve

8

In opinia noastrd, cu exceptia efectelor unor ajustéri care ar fi putut fi considerate necesare
in situatia ih care am fi obfinut probe de audit in legatura cu aspectele mentionate in
paragrafele 6 si 7, situatiile financiare prezinta cu fidelitate sub toate aspectele semnificative,
pozitia financiara a S.C. Electroputere S.A. la 31 decembrie 2009, precum si performanta sa
financiara, fluxurile de trezorerie pentru anul incheiat la aceastid datd, in conformitate cu
Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005 cu modificarile ulterioare si cu politicile
contabile descrise in notele la situatiile financiare.

Evidentierea unor aspecte

9

Fara a exprima alte rezerve asupra opiniei atragem atentia asupra faptului ca, asa cum este
prezentat in Nota 6, aceste situafii financiare au fost intocmite pe baza principiului
continuitatii activitatii. La 31 decembrie 2009 Societatea a inregistrat o pierdere cumulata de
311.342.145 RON, datorii curente nete in suma de 103.320.087 RON, iar pierderea pentru
anul incheiat la aceasta data este de 39.557.448 RON. Aceste aspecte indica o incertitudine
cu privire la continuitatea activitafii Societatii, precum si un risc crescut de lichidate. Prin
urmare, capacitatea Societatii de a-si continua activitatea depinde de capacitatea acesteia
de a genera suficiente venituri viitoare si de sprijinul financiar din partea actionarilor.
Conducerea Societatii considera ca un astfel de sprijin va fi disponibil oricand va fi necesar.
Aceste situafii financiare nu includ ajustari care ar putea proveni din rezultatul acestei
incertitudini legate de continuitatea activitafji.

Alte aspecte

10 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii in ansamblu. Auditul nostru a fost

efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societétii acele aspecte pe care trebuie sa le
raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege,
nu acceptadm si nu ne asumam responsabilitatea decéat fatd de Societate si de actionarii
acesteia, Th ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.
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11 Situatiile financiare anexate nu sunt menite s& prezinte pozitia financiara, rezultatul
operatiunilor si un set complet de note la situatiile financiare tn conformitate cu reglementari
si principii contabile acceptate in tari si jurisdictii altele decat Romania. De aceea, situatiile
financiare anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementarile
contabile si legale din Romania, si anume Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.
1752/2005 cu modificarile ulterioare.

Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile financiare

In concordanta cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005 cu modificarile ulterioare,
articolul 263, punctul 2, noi am citit raportul administratorilor atasat situatiilor financiare si
numerotat de la pagina | la pagina XIV. Raportul administratorilor nu face parte din situatiile

financiare. In raportul administratorilor, noi nu am identificat informatii financiare istorice care s
fie in mod semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile financiare alaturate.

Madeline Al der, Partener de audit

Inregistrats la Camera Auditorilor Financiari din Roméania
cu certificatul nr. 36/7.10.2000

In nimele:
DELOITTE AUDIT SRL
Inregistrata la Camera Auditorilor Financiari din Romania

cu nr. 25/25.06.2001

Bucuresti, Roméania
16 aprilie 2010
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ELECTROPUTERE S.A.
BILANTUL CONTABIL
LA 31 DECEMBRIE 2009

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

4

Notele de la pagina 15 la 45 fac parte integranta din aceste situatii financiare.

h JUDETUL : Dolj FORMA DE PROPRIETATE : 37
UNITATEA : SC ELECTROPUTERE SA ACTIVITATEA PREPONDERENTA
ADRESA: Craiova, (denumire clasa CAEN)
Calea Bucuresti, nr. 80 Productia de motoare, generatoare $i
transformatoare electrice
TELEFON: 0251.436.700 COD CLASA CAEN : 3110
NUMAR DIN REGISTRUL COMERTULUI: COD FISCAL/COD UNIC DE INREGISTRARE
J 16/12/1991 R 6312800
Cod 10
31 decembrie 31 decembrie
Nr. crt. Nr. rd. Note 2008 2009
A ACTIVE IMOBILIZATE
I i Imobilizari necorporale
1 Cheltuieli de constituire 01 - -
2 Cheltuieli de dezvoltare 02 - 1 14.479 3.514
3 Concesiuni, brevete, licente, marci, drepturi
. si valori similare
: si alte imobilizari necorporale 03 1 14,947 2.910
4 Fondul comercial 04 - -
5 Avansuri si imobilizari necorporale in curs
: de executie 05 1 147.504 245.849
- Total {rd. 01 1a 05) 06 1 176.930 252.273
n Imobilizari corporale
1 Terenuri si constructii 07 1 521.787.440 464.744.575
- 2 Instalatii tehnice si masini 08 1 4291219 6.702.849
3 Alte instalatii, utilaje si mobilier 09 1 218.223 211.961
, 4 Avansuri gi imobilizari corporale in curs
. de executie 10 1 4645538 _ 10.913.735
| Total (rd. 07 1a 10) 11 1 530.942.420  482.573.120
. n Imobilizéiri financiare
1 Actiuni detinute la entitatile afiliate 12 -
2 Imprumuturi acordate entitatilor
afiliate 13 - -
3 Interese de participare 14 - -
4 Imprumuturi acordate entitatilor de care
. compania este legata in virtutea intereselor
de participare 15 - -
5 Investitii detinute ca imobilizari 16 1 3.562.669 3.562.669
- 6 Alte imprumuturi 17 1 4.384.440 7.373.685
Total (rd. 121a 17) 18 1 7.947.109 10.936.354
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE
(rd. 06+11+18) 19 539.066.459 493.761.747



ELECTROPUTERE S.A.
BILANTUL CONTABIL
LA 31 DECEMBRIE 2009

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Nr. crt.

B

v

ACTIVE CIRCULANTE

Stocuri

1 Materii prime si materiale consumabile
2 Productia in curs de executie

3 Produse finite si marfuri

4 Avansuri pentru cumparari de stocuri

Total (rd. 20 1a 23)

Creante

1 Creante comerciale

2 Sume de incasat de la entitatile afiliate
3 Sume de incasat de la entitatile de care

31 decembrie

31 decembrie

compania este legata in virtutea intereselor

de participare
4 Alte creante
5 Capital subscris si nevarsat

Total (rd. 25 la 29)

Investitii financiare pe termen scurt
1 Actiuni detinute la entitatile afiliate
2 Alte investitii pe termen scurt

Total (rd. 31+32)

Casa si conturi la banci

TOTAL ACTIVE CIRCULANTE
(rd. 24+30+33+34)

CHELTUIELI iN AVANS

DATORII CARE TREBUIE PALA:TITE
INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN

1 Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni,

prezentandu-se separat imprumuturile din

emisiunea de obligatiuni convertibile

Sume datorate institutiitor de credit

Avansuri incasate in contul comenzilor

Datorii comerciale - furnizori

Efecte de comert de platit

Sume datorate entitatilor afiliate

NI WN

este legata in virtutea intereselor de
participare

8 Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si datorii

pentru asigurarile sociale

TOTAL (rd. 37 la 44)

Sume datorate entitatilor de care compania

Nr.rd. Note 2008 2009
20 103 11.485.240 8.961.160
21 103 29.314.511 19.516.199
22 103 3.102.857 4.824.892
23 103 3.214.304 2.761.059
24 103 47.116.912 36.063.310
25 5 43.183.272 50.276.560
26 . -
27 ' - -
28 5 267.001 1.147.457
29 - -
30 5 43.450.273 51.424.017
31 - -
32 20.376 40.239
33 20.376 40.239
34 102 24.176.084 15.930.792
35 114.763.645 103.458.358
36 514 301
37 - -
38 5 4.883.755 4.807.877
39 5 16.958.793 2.889.117
40 5 16.774.086 23.415.598
1 5 1.733 490.875
42 5 187.639.157 8.011.667
43 - -
44 5 170.328.182 167.163.612
45 5 396.585.706 206.778.746

Notele de la pagina 15 la 45 fac parte integranta din aceste situatii financiare.
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ELECTROPUTERE S.A.
BILANTUL CONTABIL
LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

31 decembrie 31 decembrie

Nr. ert. Nr.rd. Note 2008 2008
E DATORII CURENTE NETE
(rd. 35+36-45-62) 46 _(281.821.547) _ (103.320.087)
F TOTAL ACTIVE MINUS
DATORII CURENTE (rd. 19+46) 47 257.244.912 390.441.660
G  DATORI CARE TREBUIE PLATITE
INTR-O PERIOADA MAI MARE DE UN AN
1 imprumuturi din emisiuni de obligatiuni,
prezentandu-se separat imprumuturile
din emisiunea de obligatiuni convertibile 48 - -
2 Sume datorate institutiilor de credit 49 - -
3 Avansuri incasate in contul comenzilor 50 - -
4 Datorii comerciale - furnizori 51 - -
5 Efecte de comert de platit 52 - -
6 Sume datorate entitatilor afiliate 53 - 200.045.964
7 Sume datorate entitatilor de care
compania este [egata in virtutea
intereselor de participare 54 -
8 Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale
si datoriile pentru asigurarile sociale 55 160.130 257.182
TOTAL (rd. 48 la 55) 56 160.130 200.303.146
H PROVIZIOANE PENTRU RISCURI
S$1 CHELTUIELI
1 Provizioane pentru pensii si alte obligaii
similare 57 - -
2 Provizioane pentru impozite 58 - -
3 Alte provizioane 59 10.575.925 11.079.629
TOTAL PROVIZIOANE (rd. 57 la 59) 60 10.575.925 - 11.079.629
I VENITURI IN AVANS _
- Subventii pentru investitii 61 44,717 111.424
- Venituri inregistrate in avans 62 - -
TOTAL (rd. 61+62) 63 44.717 111.424
J CAPITAL $I REZERVE
| Capital
din care:
- capital subscris nevarsat 64 - -
- capital subscris varsat 65 12.416.795 33.760.291
- patrimoniul regiei 66 - -
Total (rd. 64 la 66) 67 12.416.795 33.760.291

Notele de la pagina 15 la 45 fac parte integranta din aceste situatii financiare.
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ELECTROPUTERE S.A.
BILANTUL CONTABIL
LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

31 decembrie 31 decembrie

Nr. crt. Nr. rd. Note 2008 2009
n Prime de capital 68 - -
L Rezerve din reevaluare
~Sold C 69 105 533.019.649 483.717.419
~Sold D
IV Rezerve
1 Rezerve legale 70 10.5 1.495.944 1.495.944
2 Rezerve statutare sau contractuale 71 - -
3 Rezerve reprezentand surplusul
realizat din rezerve din reevaluare 72 - -
4 Alte rezerve 73 105 10.873.454 10.873.400
TOT}\L (rd. 70 1a 73) 74 12.369.398 12.369.344
Actiuni proprii 75 7 - -
Castiguri legate de instrumente de
capitaluri proprii 76 - -
Pierderi legate de instrumente de
capitaluri proprii 77 7 - -
Vv PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTATA
-Sold C 78 - -
-SoldD 79 213.374.240 311.342.145
VI PROFITUL SAU PIERDEREA
EXERCITIULUI FINANCIAR
-SoldC 80 - -
—-Sold D 81 3 97.967.462 39.557.448
Repartizarea profitului 82 3 - -
CAPITALUR! PROPRII - TOTAL
(rd. 67+68+69+74-75+76-77+78 -
-79+80-81-82) 83 246.464.140 178.947.461
Patrimoniul public 84 - -
CAPITALURI - TOTAL (rd. 83+84) 85 246.464.140 178.947.461

Aceste situatii financiare au fost aprobate in data de 15 aprilie 2010.

Adrian Dumitriu
Director General \\ )

it
1
“ _\

Lavinia Petcu
Sef serviciUfinanciar(yl\

Notele de la pagina 15 |a 45 fac parte integranta din aceste situatii financiare.
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ELECTROPUTERE S.A.
CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Cod 20 Anul incheiatla  Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
Nr. crt. Nr. rd. Note 2008 2009
1 Cifra de afaceri neta (rd. 02 la 05) 01 10.8-9 183.652.042 261.093.875
Productia vanduta 02 182.076.15t 260.309.461
Venituri din vanzarea marfurilor 03 1.575.891 784.414
Venituri din dobanzi inregistrate de
entitati al caror obiect principal
de activitate il constituie feasingul 04 - -
Venituri din subventii de exploatare
aferente cifrei de afaceri nete 05 - -
2 Variatia stocurilor de produse finite
si a productiei in curs de executie
—-SoldC 06 28.794.982 4.276.961
—~Sold D 07 - -
3 Productia realizata de entitate pentru
scopurile sale proprii si capitalizata 08 18.237 19.881
4 Alte venituri din exploatare 09 3.529.139 2.899.947
Venituri din exploatare
(rd. 01+06-07+08+09) 10 215.989.400 268.290.664
5 a) Cheltuieli cu materii prime si
materiale consumabile 11 10.10 114.832.858 129.179.630
Alte cheltuieli materiale 12 10.10 5.505.784 5.285.115
b) Alte cheltuieli externe
(cu energie si apa) 13 7.518.807 7.175.901
Cheltuieli privind marfurile 14 3.516.749 749.972
Cheltuieli cu personalul (fd. 16+17) 15 8 59.370.679 67.036.624
a) Salarii si indemnizatii 16 8 46.444.189 53.017.943

b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala 17 8 12.926.490 14.018.681
a) Ajustari de valoare privind imobilizarile
corporale gi necorporale (rd. 19-20) 18 41.701.065 12.684.191
a. 1) Cheltuieli 19 42.149.170 13.177.672
a. 2) Venituri 20 448.105 493.481
b) Ajustari de valoare privind activele
circulante (rd. 22-23) 21 6.000.096 4.770.101
b. 1) Cheltuigli 22 7.238.380 9.479.715
b. 2) Venituri 23 1.238.284 4.709.614

Notele de la pagina 15 la 45 fac parte integranta din aceste situatii financiare.

8



ELECTROPUTERE S.A.
CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Cod 20 Anul incheiatla  Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
Nr. crt. Nr. rd. Note 2008 2009
8 Alte cheltuieli de exploatare
(rd. 25 la 28) 24 62.679.497 64.155.852
8.1 Cheltuieli privind prestatiile externe 25 10.11 30.407.117 39.799.811
8.2 Cheltuieli cu alte impozite, taxe gi
varsaminte asimilate 26 4.593.663 3.797.727
8.3 Cheltuieli cu despagubiri, donatii
si active cedate 27 27.8678.717 20.558.314
Cheltuieli privind dobéanzile de refinantare
inregistrate de entitatite al caror
obiect principal de activitate i
constituie feasingul 28 - -
Ajustari privind provizioanele pentru
riscuri gi cheltuieli (rd. 30-31) 29 (1.323.746) 113.326
Cheltuieli 30 4.604.185 7.564.966
Venituri 31 5.927.931 7.451.640
Cheltuieli de exploatare -
Total (rd. 11 la 15+18+21+24+29) 32 299.801.789 291.150.712
Rezultatul din exploatare
- protit (rd. 10-32) 33 - -
- pierdere (rd. 32-10) 34 4 83.812.389 22,860.048
9 Venituri din interese de participare 35 - -
- din care, in cadrul grupulut 36 - -
10  Venituri din alte investitii i imprumututri
care fac parte din activele imobilizate 37 - -
- din care, veniturile obtinute de fa
entitatile afiliate 38 - -
11 Venituri din dobanzi ‘ 39 577.565 182.951
- din care, veniturile obtinute de la
entitatile afiliate 40 - -
Alte venituri financiare 41 10.696.692 14.049.965
Venituri financiare (rd. 35+37+39+41) 42 11.274.257 1 4.232.91 6
12  Ajustari de valoare privind imobilizarile si
investitii detinute ca active circulante
(rd. 44-45) ' 43 34.145 32.906
Cheltuieli 44 68.385 121.124
Venituri 45 34.240 88.218
13  Cheltuieli privind dobanzile 46 1.066.888 9.058.690
- din care, cheltuilelile in relatia cu
entitatile afiliate 47 5,12 - 8.011.667
Alte cheltuieli financiare 48 24.328.296 21.810.053
Cheltuieli financiare (rd. 43+46+48) 49 25.429.329 30.901.649

Notele de la pagina 15 la 45 fac parte integranta din aceste situatii financiare.
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ELECTROPUTERE S.A.
CONTUL DE PROFIT sl PIERDERE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

Nr. rd. Note 2008 2009
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIARA
- profit (rd. 42-49) 50 - -
- pierdere (rd. 49-42) 51 14.155.072 16.668.733
PROFITUL SAU PIERDEREA CURENTA
- profit (rd. 10+42-32-49) 52 - -
- pierdere (rd. 32+49-10-42) 53 97.967.461 39.528.781
Venituri extraordinare 54 - -
Cheiltuieli extraordinare 55 - -
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN _
ACTIVITATEA EXTRAORDINARA
- profit (rd. 54-55) 56 - -
- pierdere (rd. 55-54) 57 - -
Venituri totale (rd. 10+42+54) 58 227.263.657 282.523.580
Cheltuieli totale (rd. 32+49+55) 59 325.231.118 322.052.361
PROFITUL SAU PIERDEREA BRUTA
- profit (rd. 58-59) 60 - -
- pierdere (rd. 59-58) 61 97.967.462 39.528.781
IMPOZITUL PE PROFIT oo 62 10.6 - 28.667
Alte impozite neprezentate la
elementele de mai sus 63 - -
PROFITUL SAU PIERDEREA NETA
A EXERCITIULUI FINANCIAR
- profit (rd. 60-61-62-63) 64 - -
- pierdere (rd. 61+62+63-60) 65 97.967.462 39.557.448

Aceste situatii financiare au fost aprobate in data de 15 aprilie 2010.

o

\ ,\‘\
Adrian Dumitriu \\..\\\
Director Genetal co

Lavinia Petcu
Sef servicillffinanciard,

Notele de la pagina 15 la 45 fac parte integranta din aceste situatii financiare.
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ELECTROPUTERE S.A.

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Flux de trezorerie din activititile de exploatare
Pierdere neta

Ajustari pentru:

Depreciere gi amortizare

Pierdere neta din iesiri de imobilizéri corporale

Ajustari pentru deprecierea stocurilor

Ajustari pentru deprecierea creantelor

Ajustari pentru deprecierea imobilizarilor corporale

Provizioane

Cheltuieli nete cu dobanzile

Casare dividende de plata mai vechi de trei ani

Diminuarea valorii contabile a mijloacelor fixe
ca urmare a reevaludrii

Trezorerie utilizata in activitatile de exploatare
inainte de modificari in capitalul circulant

Cresteri ale soldurilor de clienfi si alte creante
Cresteri/{(descresteri) garantii pentru buna executie
acordate clientilor

Descregteri cheltuieli platite in avans
(Cresteri)/descresteri ale soldurilor de stocuri
Descregteri ale soldurilor de furnizori si alte datorii

Trezorerie utilizata in activitatea
de exploatare

Dobanzi incasate
Dobéanzi platite
Impozit pe profit platit

Trezorerie neta utilizata in activitatea
de exploatare

Flux de trezorerie din activitatea de investitii

Achizitii de active imobilizate corporale si necorporale

Venituri din vinzarea de mijloace fixe

Trezorerie neta utilizata in activitatea de investitii

Flux de trezorerie din activitatea de finantare
Descrestere neta a datoriilor de leasing financiar
Descrestere imprumut bancar
[ncasari de {a Al-Arrab Contracting Company

in conformitate cu contractui de privatizare

nr. 67/30 octombrie 2007

Trezorerie neta generata de activitatea de
finantare

Anul incheiat la

31 decembrie

Anul incheiat Ia

31 decembrie

2008 2009
(97.967.461) (39.557.448)
8.924.586 7.356.504
166.877 128.666
2.473.405 1.483.096
(503.474) 1.907.094
(448.105) 222.686
3.197.866 503.704
489.323 8.875.739

- 1.353.759

33.513.385 5.105.000
(50.153.598) {12.621.200)
(16.016.524) (9.901.198)
2.343.289 (2.989.245)
126.736 213
(28.614.554) 9.570.506
(12.479.968) (3.310.589)

(109.481.198)

(19.251.513)

577.565 182.951
(1.066.888) (1.047.023)
(109.970.521) (20.115.585)
(55.877.748) (14.169.750)
- 348.621
(55.877.748) (13.821.129)
(278.371) (68.388)
(2.975.896) (75.878)
180.448.827 25.835.688
177.194.560 25.691.422

Notele de la pagina 15 la 45 fac parte integranta din aceste situatii financiare.
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ELECTROPUTERE S.A.
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Anul incheiatla  Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie
2008 2009
Cresterea/(descresterea) neta a trezoreriei si
echivalentelor de trezorerie 11.346.291 (8.245.292)
Trezorerie si echivalente de trezorerie
la inceputul exercitiului financiar 10.2 12.829.793 24.176.084
Trezorerie si echivalente de trezorerie
la sfarsitul exercitiului financiar 10.2 24.176.084 15.930.792

Aceste situatii financiare au fost aprobate in data de 15 aprilie 2010.

\

*

AL
Adrian Dumiftiu\\! \

Lavinia Petcu
Sef servicilfinanciarg_

Director General

o

Notele de la pagina 15 la 45 fac parte integranta din aceste situatii financiare.
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ELECTROPUTERE S.A.
POLITICI CONTABILE $1 NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)
1) Imobilizari corporale gajate

La 31 decembrie 2009 valoarea contabila neta a imobilizarilor corporale gajate in favoarea
bancilor (Nota 5 b), 10.12), pentru imprumuturile pe termen scurt, respectiv a celor sechestrate
de catre ANAF in contul datoriilor restante la bugetul statului este de 459.857.969 RON (31
decembrie 2008: 497.615.039 RON).

2) Imobilizari corporale achizitionate prin contracte de leasing financiar

La 31 decembrie 2009, valoarea neta contabilda a imobilizarilor corporale achizitionate prin
contracte de leasing financiar a fost de 236.434 RON (31 decembrie 2008: 290.294 RON).

3) Reevaluarea imobilizarilor corporale

La 31 decembrie 2009 cladirile si terenurile Societatii au fost reevaluate de catre un evaluator
independent, membru ANEVAR, rezultdnd o pierdere din reevaluare de 54.407.230 RON, din
care suma de 50.846.968 RON a fost inregistrata in debitul contului de rezerve din reevaluare,
suma de 1.544.738 RON a fost inregistrata in creditul contului de rezerve din reevaluare, iar
suma de 5.105.000 RON a fost inregistratd ca si ajustare pentru deprecierea imobilizarilor
corporale in contul de profit si pierdere al anului 2009.

La 31 decembrie 2008 cladirile si terenurile Societatii au fost reevaluate de cétre un evaluator
independent, membru ANEVAR, rezultdnd o pierdere din reevaluare de 154.899.651 RON, din
care suma de 123.185.266 RON a fost inregistrata in debitul contului de rezerve din reevaluare,
suma de 1.799.000 RON a fost inregistrata in creditul contului de rezerve din reevaluare, iar
suma de 33.513.385 RON a fost inregistratd ca si ajustare pentru deprecierea imobilizarilor
corporale in contul de profit si pierdere al anului 2009.

4) Terenuriin litigiu

La 31 decembrie 2003 Societatea era parte parata iIn litigii in care se contestd dreptul de
proprietate al acesteia asupra unor terenuri aflate In patrimoniul sdu cu o valoare totald de
17.526.329 RON (31 decembrie 2008: 4.701.163 RON).

§) Avansuri acordate pentru imobilizari corporale

Avansurile pentru imobilizari corporale acordate includ suma de 3.602.600 RON achitata in
2008 catre Parc Industrial Mija S.A., entitate afiliata, conform contractului de executie de lucrari
constructie, const&nd in amenajare cladire de birouri cu suprafata construitd la sol de 820 mp si
suprafata desfasuratd de 3.280 mp, proprietate a Societatii. Valoarea totald a contractului este
estimata la suma de 2.000.000 EUR fara TVA, valoarea definitivd urmand a fi stabilitd pe baza
proiectului de executie. Pana la 31 decembrie 2009 lucrérile contractate nu au fost incepute.

La 31 decembrie 2009, conducerea Societaiii considera avansul acordat pentru imobilizari
corporale integral recuperabil si nu a inregistrat ajustari pentru deprecierea acestuia.
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ELECTROPUTERE S.A.

POLITICI CONTABILE $I NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

b) Imobilizari necorporale

Cost

Cheltuieli de constituire

Concesiuni, brevete, licente,
marci, drepturi gi valori similare
si alte imobilizari necorporale

Imobilizari necorporale in curs

Total

Amortizare cumulata

Cheltuieli de constituire
Concesiuni, brevete, licente,
marci, drepturi si valori similare

i alte imobilizari necorporale

Total

Valoare neta

Cost

Cheltuieli de constituire

Concesiuni, brevete, licente,
marci, drepturi si valori similare
si alte imobilizari necorporale

Imobilizari necorporale in curs

Total

Amortizare cumulata

Cheltuieli de constituire

Concesiuni, brevete, licente,
marci, drepturi si valori simitare
si alte imobilizari necorporale

Total

Valoare neta

Sold la Sold la
1.01.2008 Cresteri Reduceri 31.12.2008
208.012 - 87.019 120.993
30.281 14.853 - 45134
- 147.504 - 147.504
238.293 162.357 87.019 313.631
Amortizare
inregistrata
Sold la in cursul Sold la
1.01.2008 anului Reduceri 31.12.2008
149.049 39.015 87.018 101.046
30.187 5.468 35.655
179.236 44.483 87.018 136.701
59.057 176.930
Sold la Sold la
1.01.2009 Cresteri Reduceri 31.12.2009
120.993 - - 120.993
45.134 1.699 - 46.833
147.504 98.345 - 245.849
313.631 100.044 : 413.675
Amortizare
inregistrata
Sold la in cursul Sold la
1.01.2009 anului Reduceri 31.12.2009
101.046 16.433 117.479
35.655 8.268 - 43.923
136.701 24.701 - 161.402
176.930 252.273
18
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ELECTROPUTERE S.A.

POLITICI CONTABILE SI NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

Conducerea Societdfi a efectuat o analizd pentru deprecierea valorii nete contabile a
imaobilizarilor corporale si necorporale §i a decis ca nu este necesara calcularea i inregistrarea
de ajustari suplimentare pentru deprecierea acestora, valoarea netd la care sunt acestea
reflectate in bilant la data de 31 decembrie 2009 si 31 decembrie 2008 fiind valoarea lor justa.

c) Imobilizari financiare

Cost

Total

Total

Cost

Total

Total

Sold la Sold la

1.01.2008 Cresteri Reduceri 31.12.2008

Titluri de participare ¢ 1) 3.562.669 - - 3.562.669
Alte creante pe termen

lung ¢ 2) 2.561.708 5.170.706 2.664.321 5.068.093

6.124.377 5.170.706 _ 2.644.321 8.630.762

Sold Ia Sold la

Ajustari pentru depreciere 1.01.2008 Cresteri Reluari 31.12.2008

Alte creante pe termen lung 520.557 163.096 - 683.653

520.557 163.096 - 683.653

Valoare neta 5.603.820 7.947.109

Sold la Sold la

1.01.2009 Cresteri Reduceri 31.12.2009

Titluri de participare ¢ 1) 3.562.669 - - 3.562.669
Alte creanie pe termen

lung ¢ 2) 5.068.093 8.479.737 _ 5.457.143 8.090.687

8.630.762 8.479.737 5.457.143 11.653.356

Sold la -Sold la

Ajustari pentru depreciere 1.01.2009 Cresteri Reludri 31.12.2009

Alte creante pe termen lung 683.653 121.667 88.218 717.002

683.653 _121.567 88.218 717.002

Valoare neta 7.947.109 10.936.354
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ELECTROPUTERE S.A.
POLITICI CONTABILE $1 NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)
¢ 1) Titluri de participare

La data de 31 decembrie 2009, respectiv 31 decembrie 2008, Societatea detinea urmatoarele
titluri de panrticipare:

Tip de actiune Procentaj

detinuta detinut Cost
% RON
Cummins Generator Technologies S.A. actiuni ordinare 17,04% 3.562.669

Participatia Societatii in Cummins Generator Technologies S.A. reprezinta 237.511 actiuni cu o
valoare nominala de 15 RON/actiune.

La data bilanfului, conducerea Societdfi a efectuat o analizd privind deprecierea valorii
investitiei In societatea Cummins Generator Technologies S.A. si a considerat cd nu este
necesara constituirea de ajustari pentru deprecierea valorii acesteia.

¢ 2) Alte creante pe termen lung

La data de 31 decembrie 2008, respectiv 31 decembrie 2008 in alte creante pe termen lung
erau cuprinse garantiile de buna executie acordate clientilor.

PROVIZIOANE

. Sold la Sold la
1.01.2009 Cresteri Reduceri 31.12.2009
Provizioane pentru litigii 2.432.650 - 91.172 2.341.478

Provizioane pentru garantii
acordate clientilor 326.303 26.472 225.540 127.235
Provizioane pentru restfructurare - 7.031.835 3.629.422 3.402.413
Alte provizioane ' 7.816.972 897.037 3.505.506 5.208.503
Total 10.575.925 7.955.344 7.451.640 11.079.629

Provizionul pentru litigii a fost constituit pentru costul terenurilor aflate in litigiu pentru care
sansele de castig sunt mai mici de 50%, conform opiniei avocatilor Societatii care
instrumenteaza aceste litigii in care se contesta dreptul de proprietate al Societatii asupra unor
terenuri aflate in patrimoniul sau.

Provizioanele pentru restructurare reprezinta provizioane pentru salarile compensatorii ce vor fi
platite salariatilor Societatii disponibilizati in cursul anului 2009, in conformitate cu contractul
colectiv de munca.

Inclusa in reducerile altor provizioane este suma de 1.210.752 RON, reprezentand reluarea
retinerii de 4% din fondul de salarii efectuata de Societate in anii 2004-2007 in baza Hotarérilor
Guvernului nr. 536/2004, 142/2005, 50/2006 si 186/2007 pentru nerealizarea obiectivelor
stabilite Societatii.
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ELECTROPUTERE S.A.

POLITICI CONTABILE $i NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

REPARTIZAREA PROFITULUI

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2009, Societatea a Inregistrat o pierdere contabild de
39.557.448 RON (2008: 97.967.462 RON).

ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Anul incheiat |a
31 decembrie

Anul incheiat 1a
31 decembrie

__2008 2009
1. Cifra de afaceri neta 183.652.042 261.093.875
2. Costul bunurilor vandute si al serviciilor
prestate (3+4+5) 170.772.277 212.486.904
3. Cheltuielile directe de productie 156.033.089 201.289.891
4. Cheltuielile indirecte de productie 11.222.439 10.447.041
5. Costul marfurilor vandute 3.516.749 749.972
6. Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete (1-2) 12.879.765 48.606.971
7. Cheltuielile de distributie 7.050.387 10.224.788
8. Cheltuieli generale de administratie 93.170.906 64.142.178
9. Alte venituri din exploatare 3.529.139 2.899.947
(83.812.389) (22.860.048)

10. Rezultatul din exploatare (6-7-8-9+10)

SITUATIA CREANTELOR Sl DATORIILOR

La data de 31 decembrie 2008 situatia creantelor Societafii se prezenta astfel:

Sold la Termen de lichiditate

CREANTE 31 decembrie Peste 1

2008 Sub 1 an an

Creante comerciale clienti 46.431.340 46.431.340 -
Ajustari pentru deprecierea creantelor

comerciale (3.253.452) (3.253.452)

Avansuri catre furnizorii de servicii 5.384 5.384 -

Debitori diversi si alte creante 267.001 267.001 -

Total 43.450.273 43.450.273 -
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5.

ELECTROPUTERE S.A.
POLITICI CONTABILE $1 NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

SITUATIA CREANTELOR $1 DATORIILOR (continuare)

La data de 31 decembrie 2009 situaiia creanielor Societatii se prezenta astfel:

CREANTE

Creante comerciale clienti

Ajustari pentru deprecierea creantelor
comerciale

TVA de recuperat

Debitori diversi si alle creante

Totlal

Sold la Termen de lichiditate
31 decembrie Peste 1
2009 Sub 1 an an
55.436.321 55.436.321 -
(5.159.761) (5.159.761) -
891.195 891.195 -
256.262 256.262 -
51.424.017 51.424.017 -

In urma controlului fiscal inopinat efectuat de catre ANAF in perioada 30 septembrie-1
octombrie 2008 in vederea modului de achitare a obligatiilor fiscale datorate, incheiat prin
procesul verbal nr. 138641/1.01.2008, parte a creantelor Societatii au fost poprite in vederea
recuperatii creantelor fiscale prin executare silita.

lL.a data de 31 decembrie 2008 situatia datoriilor Societaiii se prezenta astfel:

Termene de exigibilitate

Sold la
DATORIl 31 decembrie 1-56 Peste 5
2008 Sub 1 an ani ani

Sume datorate actionarilor § ¢} 188.992.916 188.992.916 - -
Alte datorii la bugetul statului 100.949.202 100.949.202 - -
Impozit pe salarii gi alte datorii
similare 47.091.273 47.091.273 - -
Avansuri de la clienti 16.958.793 16.958.793 - -
Furnizori 16.775.819 16.775.819 - -
TVA de plata 10.796.785 10.796.785 - -
Impozit pe profit de plata 8.339.750 8.339.750 - -
Sume datorate institutiiior de

credit 5 b) 4.883.755 4.883.755 - -
Salarii 1.448.672 1.448.672 - -
Datorii de leasing financiar 5 a) 238.282 78.152 160.130 -
Furnizori — facturi de primit - - - -
Alte datorii 270.589 270.589 -
Total 396.745.836 3986.585.706 160.130 -

La data de 31 decembrie 2009 situatia datoriilor Societatii se prezenta astfel:
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POLITICI CONTABILE $I NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

SITUATIA CREANTELOR S| DATORIILOR (continuare)

Termen de exigibilitate

Sold la
DATORII 31 decembrie Peste
2009 Sub 1 an 1-5ani 5 ani
Sume datorate actionarilor 5¢)  208.057.631 8.011.667 200.045.964 -
Alte datorii la bugetul statului 105.110.744 105.110.744 - -
Impozit pe salarii si alte datorii
similare 53.981.729 53.981.729 - -
Furnizori 19.025.665 19.025.665 - -
Furnizori — facturi de primit 4.880.808 4.880.808 - -
Sume datorate institutiilor de
credit 5 b) 4.807.877 4.807.877 -
Impozit pe profit de plata 4.019.571 4.019.571 - -
Avansuri de la clienti 2.889.117 2.889.117 - -
Salarii 1.916.801 1.916.801 - -
TVA de plata 1.609.054 1.609.054 - -
Datorii de leasing financiar 5 a) 169.894 129.203 40.691 -
Alte datorii 613.001 396.510 216.491 -
Total 407.081.892 206.778.746 200.303.146 -

La 31 decembrie 2008 si 31 decembrie 2008 datoriile clasificate ca si ,Alte datorii la bugetul
statului” se referd la majordri si penalitati pentru platd cu intarziere a taxelor si impozitelor catre
bugetul statului, acumulate incepand cu anul 2000.

5 a) Datorii de leasing financiar

31 decembrie 2008

31 decembrie 2009

Valoarea Valoarea
prezenti a Rate prezenta a Rate
ratelor minime minime de ratelor minime minime de
de leasing leasing de leasing leasing
Sub un an 93.324 78.162 138.899 129.203
Peste un an 170.430 160.130 41.923 40.691
263.754 238.282 180.822 169.894
Dobéanda aferenta
perioadelor viitoare (25.472) - (10.928)
Valoarea actuala a
ratelor minime de
leasing financiar 238.282 238.282 169.894 169.894
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SITUATIA CREANTELOR $I DATORIILOR (continuare)

5 b) Sume datorate institutiilor de credit

Sumele datorate institutiilor de credit la 31 decembrie 2009 se refera la linia de credit in suma
maxima de 4.900.000 RON (31 decembrie 2008: 4.900.000 RON) acordata de catre BCR
pentru finantarea activitatii curente a Societatii, cu termen de validitate pana la 25 martie 2010.
Linia de credit are dobanda variabila: la 31 decembrie 2009 rata dobanzii pentru aceasta linie
de credit a fost de 21,25% (31 decembrie 2008: 21,25%), si este garantatad dupa cum urmeaza:

) Garantie reald mobiliard farad deposedare asupra soldului conturilor curente deschise
de Societate la banca;

o Ipoteca de rang | asupra imobilului ,Corp de proprietate 1 (Hala de productie SAS)”,
situat in Craiova, str. Calea Bucuresti nr. 144, compus din teren in suprafatd de 22,563
mp Si constructile C4, C5, C8, C7, C8, C9 C10, C11, C12, C13, C14, C18, C20 si
G365, cu numarul cadastral 10493/1, imobil inscris In cartea funciara a localitatii
Craiova sub nr. 17761, aflat in proprietatea Electroputere S.A.;

. lpoteca de rang | asupra imobilului ,Corp de proprietate 2 (Hala de productie AIT)”
situat in Craiova, str. Calea Bucuresti nr. 144, compus din teren in suprafatad de 66,596
~mp si constructiile C31, C34, C35, C36, C37, C38, C39, C40, C41, C43, C44, C45,
C46, G47, C48, C49, C50, C51, C52, Cb3, G54, C55, Co6, C58, €59, C61, C68, C62,
cu numarul cadastral 10493/2, imobil inscris in cartea funciara a localitatii Graiova sub

nr. 17761, aflat in proprietatea Electroputere S.A.;

. Garantie reald mobiliard fara deposedare asupra mijloacelor fixe — masini si utilaje — ce
intra in componenta Corpului de proprietate 2 ,Hala de productie AIT", aflate in
proprietatea Electroputere S.A.;

. Garantie reala mobiliara fara deposedare asupra mijloacelor fixe — masini si utilaje — ce
intrd Tn componenta Corpului de proprietate 1 ,Hala de productie SAS”, proprietate a
Electroputere S.A.

5 ¢) Sume datorate actionarilor

La 31 decembrie 2009, sumele datorate actionarilor erau reprezentate de imprumuturile primite
de la actionarul majoritar al Societatii, Al-Arrab Contracting Company Ltd., in suma de
200.045.964 RON (81 decembrie 2008: 187.639.157 RON), acordate pentru activitatea curenta,
investiti de mediu si de dezvoltare, in conformitate cu obligatile asumate prin contractul de
privatizare a Societatii nr. 67/30.10.2007. Aceste imprumuturi au fost acordate In decursul
anului 2008, fara dobanda, cu posibilitatea a fi utlizate pentru marirea capitalului social.

La 21 aprilie 2009 Societatea a incheiat cu Al-Arrab Contracting Company Lid. un contract de
imprumut pentru sumele varsate anterior de catre Al-Arrab Contracting Company Ltd. pentru
indeplinirea obligatiilor investitionale asumate prin contractul de privatizare a Societatii. La 31
decembrie 2009 suma Tmprumutului este de 41.312.323 EUR, echivalentul al 174.676.764
RON, acordat cu o dobanda de 6.5% p.a., rambursabil cel tarziu intr-un termen de 4 ani de la
data intrarii In vigoare a contractului de imprumut.

n conformitate cu prevederile contractului de Tmprumut, Electroputere va trebui sa constituie o
garantie mobiliard in favoarea Al-Arrab Contracting Company Ltd. asupra activelor
(echipamente si utilaje) necesare pentru fabricarea transformatoarelor si motoarelor electrice
rotative, precum si o garantie reald imobiliara asupra terenurilor situate in Craiova, avand
urmatoarele numere cadastrale: 10493/1 (grevat de ipotecd cu BCR S.A.), 10493/2 (grevat de
ipotecad cu BCR SA si sechestrat de ANAF), 10493/3 (grevat de ipotecd cu BCR S.A.), 10493/4
(grevat de ipoteca cu BCR S.A.), 10493/5 (grevat de ipoteca
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SITUATIA CREANTELOR St DATORIILOR (continuare)

cu BCR S.A.), 10493/6/1 (sechestrat de ANAF), 10493/7 (grevat de ipotecd cu BCR S.A),
10493/8 (sechestrat de ANAF), 10493/9 (sechestrat de ANAF), 10493/10 (sechestrat de ANAF),
10493/11/2 (sechestrat de ANAF), 10493/11/3 (sechestrat de ANAF), 10493/12 (ipotecat catre
BCR S.A. si sechestrat de ANAF), 10493/13/1 (sechestrat de ANAF), 10493/13/3 (sechestrat de
ANAF) si 11.042 (sechestrat de Primaria Craiova). La data bilantului aceste garantii nu au fost
constituite.

De la data contractului de imprumut cu Al-Arrab Contracting Company Ltd., 21 aprilie 2008,
Societatea a calculat dobanda de 6.5% p.a. la soldul imprumutului. Soldul dobanzii de plata la
31 decembrie 2009 este de 8.011.667 RON (31 decembrie 2008: 0 RON). A se vedea Nota 12.

in conformitate cu Ordonanta nr. 25 din 30 ianuarie 2002, privind unele masuri de urmatire a
executarii obligatiilor asumate prin contractele de privatizare a societatilor comerciale, investitiile
asumate prin coniractul de privatizare reprezentate prin sume acordate in lei sau in valuta de
catre cumpadrator societatii cu titlu de imprumut vor fi convertite ulterior in aport la majorarea
capitalului social al societatii.

La 31 decembrie 2008, soldul sumelor datorate actionaritor includea suma de 1.353.759 RON
reprezentand dividende de plata aferente rezultatelor anilor 1998 si 1999. In cursul anutui 2009
aceste dividende au fost reflectate in ”Alte venituri din exploatare”, fiind considerate prescrise.
PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE

Principiile care au stat la baza intocmirii situatiilor financiare

Aceste situatii financiare sunt responsabilitatea conducerii Societati si sunt intocmite Tn
conformitate cu normele de contabilitate din Roméania si anume Legea contabilitatii nr. 82/1991,

repubticata, si Ordinul nr. 1752/2005 cu modificarile ulterioare.

Situatiile financiare au fost intocmite la costul istoric, corectat prin reevaluarea activelor
corporale inregistrate conform standardelor roméne de contabilitate.

Moneda de prezentare

Aceste situatii financiare sunt prezentate in lei roméanesti (RON).

Bazele contabilizarii

Societatea isi intocmeste situatiile contabile in lei, in conformitate cu legea roméneasca, iar
conturile statutare anuale sunt intocmite in conformitate cu legea contabifitatii din Romania si
regulamentele contabile ("RAR") emise de catre Ministerul Finanfelor Publice din Romania.
Situatiile financiare aici prezentate au la baza inregistrarile statutare ale Societatii, care sunt
intocmite pe baza costului istoric pe principiul continuitatii activitatli, cu exceptia unor anumite
indexari aplicate activelor imobilizate.

Continuitatea activitatii

Aceste situatii financiare au fost intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii care

presupune ca Societatea isi va continua in mod normal functionarea intr-un viitor previzibil fara
a intra in imposibilitatea continuarii activitatii si fara reducerea semnificativa a acesteia.
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PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)

La 31 decembrie 2009 Societatea a inregistrat o pierdere cumulatd de 311.342.145 RON (31
decembrie 2008: 213.374.240 RON), datorii curente nete in suma de 103.320.087 RON (31
decembrie 2008: 281.821.547 RON), iar pierderea pentru anul incheiat la aceastad data este de
39.557.448 RON (2008: 97.967.462 RON). Aceste aspecte indica o incertitudine cu privire la
continuitatea activitatii Societatii, precum si un risc crescut de lichidate. Prin urmare, capacitatea
Societatii de a-si continua activitatea depinde de capacitatea acesteia de a genera suficiente
venituri viitoare si de sprijinul financiar din partea actionarilor. Conducerea Societatii considera
cd un astfel de sprijin va fi disponibil oricand va fi necesar. Aceste situatii financiare nu includ
ajustari care ar putea proveni din rezultatul acestei incertitudini legate de continuitatea activitatii.

Folosirea estimarilor

intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu cetintele normelor de contabilitate din
Roménia cere ca conducerea sa facd anumite estimari si prezumplii care afecteaza atat
valoarea activelor si datoriilor si descrierea activelor si datoriilor potentiale la data intocmirii
situatiitor financiare, cat si valoarea veniturilor si cheltuielilor aferente perioadei de raportare.
Rezultatele efective pot fi diferite fata de aceste estimari. Aceste estimari sunt revizuite periodic
si, daca sunt necesare ajustari, acestea sunt inregistrate in contul de profit si pierdere in
petioada in care ele devin cunoscute. Desi aceste estimari individuale prezintd un carecare
grad de incertitudine, efectul cumulat al acestora asupra situatiilor financiare este considerat ca
nesempnificativ.

ORDINUL MINISTRULUI FINANTELOR PUBLICE NR. 1752/2005 (“F{EGLEMEI:ITARI
CONTABILE CONFORME CU DIRECTIVELE EUROPENE”), CU MODIFICARILE
ULTERIOARE

OMF nr. 1752/2005 se aplicd Incepand cu situatiile financiare ale anului 2006 de catre
societatile care intrunesc criteriile stabilite de acest act normativ. OMF nr. 1752/2005 prevede
intocmirea situatiilor financiare anuale ale persoanelor juridice.

Acest Ordin cuprinde Reglementarile contabile conforme cu Directivele Europene, si anume:

a) Directiva a IV-a a Comunitatii Economice Europene 78/660/EEC din data de 25 iulie
1978, cu modificarile si completarile ulterioare asa cum este prevazut in OMF nr.
1752/2005, cu modificarile ulterioare; ;

b) Directiva a Vll-a a Comunitétii Economice Europene 83/349/EEC din data de 13 iunie
1983, cu privire la situatile financiare consolidate, cu modificarile si completarile
ulterioare asa cum este prevazut in OMF nr. 1752/2005, cu modificarile ulterioare.

OMF nr. 1752/2005 cu modificarile ulterioare este armonizat cu Directivele Europene IV si VII si
diferd de Standardele Internationale de Raportare Financiard. Ca urmare, aceste situatii
financiare nu trebuie considerate ca fiind in concordantd cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara.

Aceste situalii financiare, intocmite in conformitate cu OMF nr. 1752/2005 cu modificarile
ulterioare, nu trebuie folosite de terte parti sau de catre utilizatori ai situaiilor financiare care nu
sunt familiarizati cu OMF nr. 1752/2005 cu modificarile ulterioare, aplicabile pe teritoriul
Romaniei.
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POLITICI CONTABILE $I NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
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PRINCIPI|, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)
Urmatoarele politici contabile specifice au fost aplicate de Societate:
Conversia tranzactiilor in moneda straina

Tranzactiile Societdtii in moneda straind sunt inregistrate fa cursurile de schimb de la data
tranzactiilor. Castigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneda strdina
si din conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in moneda straind, sunt recunoscute
in contul de profit $i pierdere al anului In curs. Asemenea solduri sunt convertite in lei la
cursurile de schimb de la sfarsitul anului, la rata oficiald a Bancii Nationale a Roméniei
existenta la data bilantului.

Profitul sau pierderea rezultate din schimb valutar aparute din regularizari si translatari ale
elementelor exprimate in valuta au fost inregistrate in contul de profit si pierdere.

La 31 decembrie 2009, principalele cursuri oficiale de schimb utilizate au fost: 2,9361 lei pentru
1 USD (2008: 2,8342 lei), i 4,2282 lei pentru 1 EUR (2008: 3,9852 lei).

Imobilizari corporale si necorporale

Fiecare mijloc fix cu un cost de achizitie ce depaseste 1.800 lei si 0 duratd de viatd estimata de
peste un an, se capitalizeaza. Mijloacele fixe cu un cost mai mic de 1.800 lei se inregistreaza
pe cheltuiala.

(i) Costul imobilizarilor corporale

Imobilizarile corporale au fost prezentate initial la cost de achizifie. Ulterior, imobilizarile
corporale au fost reevaluate in baza unor hotarari de guvern. La data de 31 decembrie
2009, respectiv 31 decembrie 2008, Sccietatea a reevaluat cladirile si terenurile dupa cum
este prezentat in Nota 1.

Cheltuielile cu imbunatatirile semnificative sunt capitalizate, in conditiile in care acestea
prelungesc durata de functionare a mijlocului fix sau duc la o crestere semnificativa a
capacitaiii acestuia de a genera venituri. Costurile de intretinere, reparatii si imbunatatirile
minore sunt trecute pe cheltuieli atunci cand sunt efectuate.

La sfarsitul anului 2008 conducerea Societatii a efectuat o analiza a mijloacelor fixe
productive in conformitate cu prevederile OMF nr. 1752/2005 cu modificarile ulterioare,
pentru a estima valoarea recuperabila netd ce rezultd prin utilizarea acestora in cursul
normal al productiei. Analiza s-a bazat pe o estimare a fluxurilor de numerar din perioada
2009 - 2013. n urma acestei analize a rezultat ca valoarea contabild neta a mijloacelor
fixe nu depaseste valoarea prezentd a fluxurilor de numerar viitoare si, deci, nu este
necesara inregistrarea de ajustari suplimentare pentru deprecierea imobilizérilor corporale
la 31 decembrie 2009.

Imobilizarile corporale care sunt casate sau retrase din functiune sunt eliminate din
bilantul contabil impreunad cu amortizarea cumulata aferenta.

Orice profit sau pierdere rezultatd dintr-o astfel de operatiune este inclusa ith contul de
profit si pierdere.
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ELECTROPUTERE S.A.
POLITICI CONTABILE $1 NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

PRINCIPIt, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)
(ii) Amortizarea

Imobilizarile corporale si necorporale sunt amortizate prin metoda liniara, pe baza
duratelor de viatd estimate, din momentul in care sunt puse in functiune, in asa fel incat
costul sa se diminueze pana la valoarea reziduald estimatd la sfarsitul duratei lor de

. functionare. Principalele durate de viata utilizate la diferitele categorii de imobilizari
corporale sunt:

Ani
Cladiri si constructii speciale 30
Instalatii si echipamente tehnice 10
Calculatoare si echipamente electronice 3
Mijloace de transport 10

Terenurile nu se amortizeaza deoarece se presupune ca au o durata de viatad nelimitata.
(iii) Imobilizari necorporale

Costurile de dezvoltare legate de achizitia licentelor informatice sunt capitalizate si supuse
amortizatii folosind metoda liniard, pe durata de viata utila, in general 5 ani. In cazul in
care se considerd necesar, valoarea contabila a fiecarei imobilizdri necorporale se
revizuiegte anual $i se ajusteaza pentru diminuarea valorii.

lmobilizari financiare

Imobilizarile financiare cuprind titlurile de participare.

Titlurile de participare reprezinta drepturtle sub forma de actiuni si alte titluri cu venit variabil
detfinute de o societate In capitalul altor societadti comerciale, a caror detinere pe o perioada

indelungata este considerata utild acesteia.

Portofoliul de titluri de participare cuprinde active financiare disponibile pentru vanzare care
reprezinta investitii strategice pe termen lung si sunt contabilizate |a cost istoric.

Stocuri

Stocurile sunt inregistrate ta minimul dintre cost $i valoarea netd realizabila. La intrarea in
patrimoniu, stocurile de natura materiilor prime, materialelor consumabile, obiectelor de
inventar, marfurilor si ambalajelor sunt evaluate la costul de achizitie sau pret{ de intrare in
valuta la rata de schimb in vigoare la data achizitiei, la care se adauga taxele vamale,
comisioanele vamale platite si cheltuielile de transport-asigurare.

Productia In curs de executie, semifabricatele si produsele finite sunt evaluate la costul de
productie.

La iesirea din patrimoniu stocurile de natura materiilor prime si materiaielor se evalueaza la
costul de achizitie al primei intrari.

Valoarea neta realizabila se estimeaza pe baza pretului de vanzare practicat in cursul normal al
activitatii din care se scad costurile necesare pentru finalizare si costurile de vanzare.
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PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE (continuare)
Creante si conturi asimilate

Creantele sunt evaluate la valoarea estimatd a fi realizatd, dupd ce s-au constituit ajustari
pentru deprecierea creantelor incerte. Pentru clientii incerti s-a efectuat o estimare bazata pe
analiza tuturor sumelor restante aftate in soid la data bilantului contabil. Creantele incerte sunt
provizionate la data la care sunt identificate prin constituirea si inregistrarea de ajustari pentru
depreciere.

Trezoreria gi echivalente de trezorerie

Trezoretia $i echivalentele de trezorerie sunt evidentiate in bilant la cost. Pentru situatia fluxului
de trezorerie, trezoreria si echivalentele acesteia cuprind in principal numerarul in casa si
depozitele la vedere a banci. Echivalent de trezorerie sunt considerate investitiile pe termen
scurt, cu grad inalt de lichiditate, care pot fi ugor transformate in numerar.

Situatia fluxurilor de trezorerie

Conducerea Societatii a optat pentru prezentarea situatiei fluxuritor de trezorerie folosind
metoda indirecta.

Contracte pe termen lung

Veniturile aferente contractelor pe termen lung sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in
momentut finalizarii contractului.

Costurile aferente contractelor pe termen lung sunt inregistrate pe masura ce sunt efectuate, ca
si lucrari In curs péana la data finalizarii contractului, cand sunt recunocute ca si cost al vanzarii
in contul de profit si pierdere.

Datorii
Datoriile sunt inregistrate la valoarea nominala.
Benetficiile angajatilor

(i) Pensii si alte beneficii dupa pensionare

in cursul normal al activitétii, Societatea pliteste contributii la bugetul statului’ pentru
asigurari sociale, fondul de somaj si fondul de sanatate in conformitate cu reglementarile
legale in vigoare in cursul anului, calculate la salariile brute. Valoarea acestor contributii se
inregistreaza in contul de profit si pierdere in aceeasi perioada in care se inregistreaza si
cheltuielile cu salariile. Toti angajatii Societatii sunt membrii ai planului de pensii al statului
roman.

Conform contractului colectiv de munca, la indeplinirea conditiilor iegale de pensionare,
Societatea oferd salariatilor o indemnizatie egala cu un salariu tarifar avut in luna
anterioara pensionarii. La data de 31 decembrie 2009 conducerea Societatii nu a estimat
valoarea actuald a obligatiifor cu privire la aceste recompense si nu a inregistrat nici un
‘provizion pentru aceste obligatii.
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ELECTROPUTERE S.A.
POLITICI CONTABILE $I NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)
(ii) Participarea salariatilor la profit

Obligatiile Societatii referitoare la fondul de participare al salariatilor la profit se deconteaza
in mai putin de un an. Daca acestea sunt declarate inaintea datei bilanjuiui sunt
inregistrate ca obligatii la data bilantului contabil. Fondul de participare al salariatilor la
profit propus sau declarat dupa data bilanfului nu este inregistrat ca obligatie, dar este
prezentat la evenimente ulterioare. Societatea nu a mai inregistrat profit de la sférsitul
anului financiar 2000.

Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligatie legalda sau
implicitd rezultatd din evenimente trecute, cand pentru decontarea obligatiei este necesara o
iesire de resurse care incorporeaza beneficii economice si cand poate fi facuta o estimare
credibila n ceea ce priveste valoarea obligatiei.

Capital sacial

Actiunile ordinare sunt clasificate in capitalurile proprii.

Dividende de distribuit

Dividendele declarate inaintea datei bilanfului sunt inregistrate ca obligatii la data bilan{ului
contabil. Dividendele propuse sau declarate dupa data bilanfului nu sunt inregistrate ca
obligatie, dar sunt evidentiate la evenimente ulterioare.

Reéunoasterea veniturilor

Veniturile, cu exceptia contractelor pe termen lung, pentru toate bunurite si setvicile sunt
recunoscute atunci cand se transferd proprietatea, si anume atunci cand bunurile sunt fivrate la
client, la o valoare care nu include rabaturile comerciale sau reducerile oferite. Veniturile se
inregistreaza pe baza contabilitdtii de angajament si sunt inregistrate exclusiv TVA.

Veniturile si cheltuielile cu dobanzile

Veniturile si cheltuielile cu dobéanzile sunt recunoscute in contul de profit si pie_rdere pentru toate
instrumentele financiare purtatoare de dobanzi in momentul aparitiei tor.

Cheltuieli din comisioane bancare

Cheltuielite din comisioane bancare sunt inregistrate in momentul aparitiei lor. Comisioanele
rezultate din negocierea sau participarea la negocierea unei tranzactii, cum ar fi incheierea de
noi contracte, sunt recunoscute la data incheierii tranzactiei.

Alte venituri si cheltuieli din exploatare

Alte venituri si cheltuieli din exploatare sunt contabilizate la momentul aparitiei lor.

Venituri din dividende

Veniturite din dividende sunt inregistrate atunci cand de stabileste dreptul de incasare de catre
actionari si pe valorile prezentate de companii in situatiile financiare.
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ELECTROPUTERE S.A.
POLITICI CONTABILE $I NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

PRINCIPII, POLITICI $1 METODE CONTABILE (continuare)
Instrumente financiare

Instrumentele financiare inregistrate n bilant includ trezoreria si echivalentele acesteia,
creantele si datoriile comerciale, investitiile financiare si alte active si datorii pe termen lung.
Metodele particulare de recunoastere adoptate sunt prezentate in politicile contabile individuale
asociate fiecarui element.

Valoarea reald a instrumentelor financiare reprezintd suma pentru care un instrument poate fi
schimbat intre parti aflate in cunostinia de cauza si care sunt dispuse s3 incheie o tranzactie la
un pret determinat obiectiv. Aceasta reprezinta o aproximare generald a valorii posibile si este
posibil sa nu se realizeze niciodata.

Societatea este supusa unor fluctuatii a numeroase variabile economice, dupa cum urmeaza:

(a)  Cursul de schimb al leului fatd de monedele strdine;
(b) Ratele dobénzilor care influenteaza activele si datoriile fmanmare
() Aprecierea putetii de cumparare a leului,

Prin urmare, valoarea de piaia reald a instrumentelor financiare la data incheierii bilantului
concorda aproximativ cu valoarea prezentata in situatiile Societatii.

Numerarul si echivalentele de numerar, creantele si alte active circulante, furnizorii, alte
obligatii, datoriile $i imprumuturile se reflecta in situatiile financiare la valoarea justa ca urmare a
scadentei mici a acestor instrumente.

[mpozitul pe profit

Calculul impozitului curent pe profit porneste de la rezuitatul anului financiar, corectat cu
elemente deductibile si nedeductibile la care se aplicd cota de impozitare in vigoare la data
incheierii bilantului contabil.

Pentru anii incheiati la 31 decembrie 2009 si 31 decembrie 2008, rata aplicabild pentru
impozitul pe profit a fost de 16%.

Leasingul financiar

Leasingul financiar este operatiunea de leasing care transfera, in mare masura, toate riscurile si
beneficiile aferente dreptului de proprietate asupra bunului. Titlul de proprietate poate fi
transferat, in cele din urma, sau nu.

Operatiunile de leasing financiar sunt inregistrate la valoarea justa a bunului in regim de leasing
sau la valoarea actualizata a platilor minime de leasing, daca aceasta din urma este mai mica.
Pentru caicularea valorii actualizate a platilor minime de leasing se considerd ca factor de
actualizare rata implicitd a dobanzii din contractul de leasing.
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ELECTROPUTERE S.A.
POLITICI CONTABILE $I NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)
Situatii comparative

Anumite informatii comparative ale anului precedent au fost reclasificate pentru a se asigura
comparabilitatea cu prezentarea situatiilor financiare ale anului curent.

ACTIUNI
Capital social

Capitalul social total este in valoare de 33.760.291 RON (2008: 12.416.795 RON),
reprezentand 337.602.913 actiuni (2008: 124.167.954 actiuni) avand o valoare nominala de 0,1
RON pe actiune. Capitalul social este varsat in intregime.

2008 2009

Nr. de actiuni Nr. de actiuni

La 1 ianuarie 124.167.954 124.167.954
Crestere - 213.434.959
La 31 decembrie 124.167.954 337.602.913

Prin decizia Cosiliului de Administratie din data de 9 Decembrie 2008 s-a dispus majorarea
capitalului social in principal prin capitalizarea unei parti din imprumutul primit de la actionarul
majoritar (vezi Nota 5 ¢) in suma de 21.327.501 RON, respectiv subscrieri ale actlonanlor
minaritari in suma de 15.995 RON. Inregistrarea cresterii de capital la Registrul Comenulw s-a
efectuat la 13 februarie 2009, acesta fiind format la aceasta dat din 337.602.913 act,lum cu o
valoare totala de 33.760.291 RON, detinute in proportie de 86,28% de céatre Al-Arrab
Contracting Company Lid.

Structura actionariatului la 31 decembrie 2008 si 2009 este prezentata astfel:

Numar Suma Procentaj
31 decembrie 2008 de actiuni mii lei %
Al-Arrab Contracting Company Ltd. 78.009.632 7.800.963 62,83%
Persoane fizice ]
(incluzand conducerea Societatii) 46.158.322 4.615.832 37.17%
Total 124.167.954 12.416.795 100%
Numar Suma Procentaj
31 decembrie 2009 de actiuni mii lei %
Ai-Arrab Contracting Company Ltd. 291.284.640 29.128.464 86,28%
Persoane fizice
(incluzand conducerea Societatii) 46.318.273 4.631.827 13.72%
Total 337.602.913 33.760.291 100%
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ELECTROPUTERE S.A.
POLITIC! CONTABILE S| NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

ACTIUNI (continuare)

Conform contractului de privatizare nr. 67/30.10.2007, actiunile detinute de céatre Al-Arrab
Contracting Company Ltd. sunt gajate in favoarea AVAS pentru garantarea realizarii investitiilor
de dezvoltare asumate in contractul de privatizare mentionat mai sus (Nota 10.14). Actiunile
Societatii sunt listate la Bursa de Valori Bucuresti, avand simbolul ,EPT".

INFORMATI PRIVIND SALARIATIl, ADMINISTRATORII S$1 DIRECTORII

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie

2008 2009
Cheltuieli cu remuneratiile personalului 46.444.189 53.017.943
Cheltuieli privind asigurarile si protectia sociala 12.926.490 14.018.681
Total 59.370.679 67.036.624

Remuneratia platita angajatilor in anii 2009 si 2008 a fost in suma de 53.017.943 lei i respectiv
de 46.444.189 lei, din care:

2008 2009
Nr. de Nr. de
angajati Salarii angajati Salarii
Conducere 13 1.093.478 14 1.512.593
Mungitori 1.897 32.592.490 1.686 35.774.585
Personal administrativ - . 604 12.758.221 595 15.730.765
Total 2.514 46.444.189 2.295 53.017.943

Cel mai inalt nivel de autaritate este reprezentat de Adunarea Generala a Actionarilor, urmata
de Consiliul de Administratie.

Pe parcursul exercitiului financiar, nu au fost acordate avansuri si credite directorilor i
administratorilor Societatii, cu exceptia avansurilor pentru deplasari in interesul serviciului.

La data de 31 decembrie 2009 si 31 decembrie 2008 Societatea nu avea incheiate contracte de
asigurare de raspundere profesionald pentru directorii si administratorii Societatii.

Societatea nu are obligafii contractuale legate de pensii fata de fostii directori si administratori ai
Societatii.
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10.

ELECTROPUTERE S.A.
POLITICI CONTABILE $1 NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

ALTE INFORMATII
10.1. Natura activitatii

Electroputere a fost fondata in anul 1949, obiectul de activitate fiind fabricarea de
echipamente electrotehnice de curenti tari pentru sistemul energetic si transport feroviar, fiind
structurata inifial fn patru sectoare principale de productie: masini electrice rotative,
transformatoare de putere, aparataj electric $i locomotive. Electroputere S.A. a devenit o
societate de tip holding la 17 august 1994 si a fost privatizatd in octombrie 2007. Principalele
categorii de produse ale Electroputere S.A. sunt: transformatoare, masini electrice rotative,
aparataj electric si vehicule feroviare si urbane, precum si reparatii si modernizari pentru utilaje
si instalatii.

Societatea este listata la Bursa de Valori Bucuresti, avand simbolul ,EPT”.
Adresa sediului Electroputere S.A. este Calea Bucuresti, 80, Craiova.

10.2. Casa si conturi [a banci

31 decembrie 31 decembrie

2008 2009
Conturi ta banci in valuta 20.891.881 15.135.761
Avansuri de trezorerie 1.250 338.865
Conturi la banci in lei 3.198.962 279.318
Cecuri 66.097 168.584
Numerar in casa 1.647 3.143
Alte valori 16.247 5.120
Total _ 24.176.084 15.930.792

Inclusa n disponibilitatile din conturile la banci la 31 decembrie 2009 este suma de 934.875
RON reprezentand depozite colaterale pentru garantii de buna executie (31 decembrie 2008:
1.784.222 RON).

10.3. Stocuri

31 decembrie 31 decembrie
2008 2009
Productia in curs de executie 28.496.326 19.618.661
Materii prime si materiale consumabile 12.971.546 10.695.746
Produse finite 4.920.565 3.862.784
Marfuri aflate la terti - 3.075.042
Ambalaje si alte consumabile 361.362 333.591
Produse finite la terti 186.124 234.104
Marfuri 2.682 1.416
Avansuri pentru cumparari de stocuri 3.214.304 2.761.059
Ajustari pentru deprecierea materialelor (1.963.715) (2.187.081)
Ajustari pentru deprecierea produselor finite (1.072.282) (1.315.228)

Ajustari pentru deprecierea productiei in curs
de executie (1.016.784)
Total 47.116.912 36.063.310

35




_,
48 JF JN A A N N S O O O 0 B B O m

ELECTROPUTERE S.A.

POLITICI CONTABILE §! NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

10. ALTE INFORMATH (continuare)

10.4. Rezultatul pe actiune
Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2008 2009
Pierdere neta (97.967.462) (39.557.448)
Numar actiuni ordinare (Nota 7) 124.167.954 337.602.913
Pierdere pe actiune (0,79) (0,12)

10.5. Rezerve
31 decembrie

31 decembrie

2008 2009
Rezerve din reevaluare 533.019.649 483.717.419
Rezerve legale 1.495.944 1.495.944
Alte rezerve 10.873.454 10.873.400
Total 545.389.047 496.086.763

Rezervele legale, in suma de 1.495.944 RON au fost constituite in concordantd cu Legea
31/1990 prin alocarea a maximum 5% din profitul brut (calculat conform standardelor romanesti
de contabilitate) pana cand fondul de rezerva va atinge nivelul de 20% din capitalul social.

La 31 decembrie 2009, respectiv 31 decembrie 2008 Societatea a inregistrat pierdere contabila.

10.6. Calcularea impozitului pe profit

Rezultatul fiscal pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2009 si 31 decembrie

2008 este prezentat mai jos:

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2008 2009
Venituri totale 207 263.657 282.523.580
Cheltuieli totale 325.231.118 322.081.028
Pierdere bruta (97.967.461) (39.557.448)
Venituri neimpozabile 15.347.999 20.087.916
Cheltuieli nedeductibile 78.197.251 49.609.800
Pierdere fiscala {35.118.209) (10.045.564)

Intrucat a inregistrat pierdere fiscala pentru anul incheiat la 31 decembire 2009, Societatea a
calculat si inregistrat in aceste situatii financiare cheltuieli cu impozitul minim obligatoriu in suma

de 28.667 RON, in conformitate cu prevederile codului fiscal.
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10.

ELECTROPUTERE S.A.

POLITICI CONTABILE $I NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat aitfel)

ALTE INFORMATII (continuare)

10.7. Onorariile platite auditorilor

Tariful pentru servicii de audit aferente anului incheiat la 31 decembrie 2009 este in

conformitate cu contractul incheiat intre parti.

10.8. Cifra de afaceri

Piata externa
Piata interna

10.9. Prezentarea cifrei de afaceri pe divizii

Transformatoare
Masini rotative
Locomotive
Aparataj electric
Piese turnate
Mecano-energetica
Componente
Asigurare resurse
Cantina

Total

10.10. Cheltuieli cu materiile prime si materialele

Cheltuieli cu materii prime
Cheltuieli cu materiale

Cheltuieli cu obiectele de inventar
Cheltuieli cu materialele nestocate
Cheltuieli privind ambalajele

Total

37

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2008 2009
89.769.118 188.270.677
93.882.924 72.823.198

183.652.042 261.093.875

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2008 2009
102.315.737 213.267.473
35.613.598 23.564.665
18.460.013 10.502.829
20.149.360 10.237.587
2.874.983 1.714.519
1.618.340 626.999

- 864.318

2.510.602 312.499
109.409 2.986
183.652.042 261.093.875

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2008 2009
112.895.441 127.319.947
1.937.417 1.859.683
1.303.416 1.932.697
3.703.632 3.271.140
4908.736 81.278
120.338.642 134.464.745




ELECTROPUTERE S.A.
POLITICI CONTABILE $I NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

10. ALTE INFORMATII (continuare)

10.11. Cheltuieli privind prestatiile externe

Anul incheiatla  Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2008 2009

Cheltuieli cu serviciile executate de terti 11.471.739 13.828.999
Cheltuieli cu transportul 6.573.133 9.975.681
Cheltuieli privind comisioanele si onorariite 6.670.220 7.927.386
Cheituieli cu colaboratorii 1.037.830 2.712.833
Cheltuieli cu servicii bancare si asimilate 1.713.123 2.091.897
Cheltuieli cu deplasarile 935.754 1.411.021
Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile 461.043 578.179
Cheltuieli cu redevente si chirii 494.753 342.664
Cheltuieli postale si telecomunicatii 281.624 282.180
Chettuieli cu primele de asigurare 183.342 250.146
Cheltuieli cu reclama si publicitate 477.254 249.107
Cheltuieli cu studiile si cercetarile 107.302 149.718
Total 30.407.117 39.799.811

10.12. Angajamente asumate
Acorduri de garantare emitere scrisori de garantie incheiate cu institutii bancare

La 31 decembrie 2009 Societatea avea incheiate acorduri de garantare emitere scrisori de
garantie bancara in favoarea clientilor cu BCR S.A. in suma de:

- 4.500.000 RON cu termen de validitate pana la 31 decembrie 2009;

- 14.971.000 USD cu termen de validitate pana la 31 decembrie 2019;

- 57.539 EUR cu termen de validitate pana la 21 noiembrie 2026.

Principalele acorduri de garantare emitere scrisori de garantie bancara in favoarea clientilor
incheiate cu BCR sunt prezentate in cele ce urmeaza:

» Acord de garantie / Contract de credit nr. 65 din 21.11.2001

Plafonul acordului de garantie este de 4.500.000 RON pentru emiterea de scrisori de garantie
in RON referitoare la buna executie. Acordul expird la 31 decembrie 2009. Acest acord nu a
fost prelungit ulterior datei bilantului.

Garantiile prevazute in legatura cu plafonul de garantare sunt urmatoarele:

e Ipoteca de rang | asupra ,Corp de proprietate nr. 7 — Pavilion tehnic central si terenul
aferent”, imobile inscrise n Cartea Funciara sub nr. 17761, numar cadastral 10493/7;

s Ipoteca de rang Il asupra ,Corp de proprietate nr. 2 — Divizia AIT — Aparataj electric”,
imobil inscris in Cartea Funciara sub nr. 17761, numar cadastral 10493/2;

e« QGarantie reald mobiliara fara deposedare asupra soldului creditor al conturitor si
subconturilor deschise la BCR, cu obligativitatea derularii a cel putin 90% din incasari
prin conturile deschise fa BCR.
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10.

ELECTROPUTERE S.A.
POLITICI CONTABILE SI NOTE EXPLICATIVE LA SITUATILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu este specificat altfel)

ALTE INFORMATII (continuare)

> Acord de garantie / Contract de credit nr. 9 din 6.10.1999

Plafonul acordului de garaniie este de 14.971.000 USD pentru emiterea de scrisori de garantie
bancara in valuta. Acordul expira la 31 decembrie 2019.

Garantiile prevazute in legatura cu plafonul de garantare sunt urmatoarele:

lpotecd de rang | si Il asupra imobilului reprezentdnd ,Baza sportivd — Stadion
Electroputere”, situat in Craiova, cartier Valea Rosie, compus din teren in suprafata de
18.109 mp din acte si 13.753,57 mp din masuratori si constructii G1-C16, imobil inscris
in cartea funciara a localitati Craiova la numarul 17968, numar cadastral 11042,
proprietate Electroputere S.A.;

Ipoteca de rang | si Il asupra imobilului reprezentand ,,Corp de proprietate nr. 5”, format
din constructii G158, C 230-C246, C248-C250, C265, C332 (Divizia VFU — hala HJ,
Pavilion administrativ LDE, Hala V — Locomotove, ateliere, Unitate Nucleara CND
locomotive) si teren aferent in suprafata de 41.623 mp, situat in Craiova, str. Calea
Bucuresti nr. 144, imobil inscris in Cartea Funciara a localitatii Craiova sub nr. 17761,
nr. cadastral 10493/5, proprietate Electroputere S.A,;

‘Garantie reala mobiliara fara deposedare asupra mijloacelor fixe ,Masini si utilaje” ce

intrd fn componenta corpului de proprietate nr. 3 (Hala scularie), proprietate
Electroputere S.A,;

Ipotecad de rang | si Il asupra imobilului reprezentand ,Corp proprietate nr. 12” format
din constructii C15-C17, C19, C21-C30, C32, C33, C80-C157, C159-C229, C241,
C247, C252-C256, C258-C264, C273-C274, C333, C341, C351-C357, C359 (Masini
Electrice Rotative) si teren aterent in suprafata de 244.633 mp, situat in Craiova, str.
Calea Bucuresti nr. 144, imobil inscris in Cartea Funciara a localitatii Craiova sub nr.
17761, nr. cadastral 10493/12, proprietate Electroputere S.A;

lpoteca de rang |l si llt asupra imobilului reprezentand ,Corp de poprietate nr. 1” format
din constructii C4-C14, C18, C20, C365 (Hala de productie SAS cu regim de inaltime
P+1, cu arie desfasurata de 18.050,4 mp) si teren aferent in suprafatd de 22.563 mp,
situat In Craiova, str. Calea Bucuresti nr. 144, imobil inscris in Cartea Funciara a
localitatii Craiova sub nr. 17761, nr. cadastral 10493/1, proprietate Electroputere SA;
Garantie reald mobiliara fara deposedare asupra mijloacelor fixe ,Masini si utilaje” ce
intra in componenta Corpului de proprietate nr. 4, proprietate Electroputere S.A.;
Garantie reald mobiliard fara deposedare asupra unor depozite colaterale, in suma
totala de 289.839 EUR,;

Garantie reald mobiliard fara deposedare asupra soldului creditor al conturilor si
subconturifor deschise la BCR, cu obligativitatea derularii a cel putin 90% din incaséri
din activitatea curenta prin conturile deschise la BCR;

Garantie reala mobiliard fara deposedare asupra depozitului colateral in suma de
90.000 USD;

Ipoteca de rang | si ll asupra imobilului reprezentand ,Corp de proprietate nr. 4” format
din constructii C293-C331, C334-C340, C342-C350, C360 (cladire STM, hale, ateliere,
magazii) si teren aferent in suprafata de 116.087 mp, situat in Craiova, str. Calea
Bucuresti nr. 144, imobil inscris in Cartea Funciara a localitatii Craiova sub nr. 17761,
nr. cadastral 10493/4, proprietate Electroputere S.A.;

Ipoteca de rang | si Il asupra imebilului reprezentand ,,Corp de proprietate nr. 3" format
din constructii GC279-C283, C285 (Hala scularie) si teren aferent in suprafata de 16.251
mp, situat in Craiova, str. Calea Bucuresti nr. 144, imobil inscris in Cartea Funciara a
localitatii Craiova sub nr. 17761, nr. cadastral 10493/3, proprietate Electroputere S.A.
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ALTE INFORMATII (continuare)

» Acord de garantie / Contract de credit nr. 500 din 21.11.2006

Plafonul acordului de garantie este de 57.539 EUR pentru emiterea de scrisori de garantie
bancara in valutd. Acordul expira la 21 noiembrie 2026.

Acordul de garantie prevede constituirea unui depozit colateral in valoare de 57.539 EUR
pentru acoperirea riscurilor aferente emiterii de scrisori de garantie pentru buna executie.

10.13. Datorii potentiale
Litigii

La data de 31 decembrie 2009 si 31 Decembrie 2008 Electroputere S.A. era implicata in
procese legate de revendicarea unor terenuri aflate in proprietatea sa de catre posesorii
anteriori. Societatea a propus despdgubirea acestora prin Fondul Proprietatea, ins&d in urma
refuzului a fost continuata actiunea in instanta. Terenurile revendicate sunt situate in Craiova, si
totalizeaza 34.429 mp (31 decembrie 2008: 7.297 mp). Valoarea estimata totald a terenurilor in
litigiu este de 17.526.329 RON, fiind efectuata in baza valorii pe mp a terenurilor stabilita in
raportul de evaluare emis de catre un evaluator independent la 31 decembrie 2009 asa cum s-a
prezentat in Nota 1 (31 decembrie 2008: 4.701.163 RON). Valoarea estimatd a terenurilor
pentru care sansele de céastig in instanta (specificate de catre departamentul juridic) sunt mat
mici de 50% este de 2.341.478 RON, pentru care s-a constituit un provizion [a 31 decembrie
2009 si 31 decembrie 2008 (Nota 2).

De asemenea, la 31 decembrie 2009 Societatea este obiectul unui numar de actiuni in instanta
rezultate in cursul normal al desfasurarii activitatii. Conducerea Societdtii considera ca aceste
acfiuni nu vor avea un efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice gi a pozitiei
financiare a Societatji.

Impozitare

Sistemul de impozitare din Romania este intr-o faza de dezvoltare continua si este supus unor
interpretari variate si unor schimbari constante, care uneori sunt retroactive. Desi impozitul
efectiv datorat pentru o tranzactie poate fi minim, penalizarile pot fi semnificative, pentru ca ele
pot fi calculate la valoarea tranzaciiei i la un procent de minimum 0,1% incepand cu 2006 pe
zi, dar pot fi semnificativ mai mari. In Romania, exercitiul fiscal raméane deschis pentru verificare
fiscald timp de 5 ani. Conducerea Societatii considera cad obligatiile fiscale incluse in aceste
situatii financiare sunt adecvate. ‘

In conformitate cu prevederile emise de catre Ministrul Finantelor Publice, care reglementeazs
regimul fiscal al elementelor de capital propriu ce nu au fost subiect al calculatiei impozitului pe
profit la data inregistrarii lor in contabilitate, datoritd naturii lor, in cazul in care Societatea va
schimba in viitor destinatia rezervelor din reevaluare (prin acoperire de pierderi sau distribuire
catre actionari), aceasta va conduce la datorii suplimentare cu impozitul pe profit,

Contracte oneroase

Un contract oneros este un contract in cadrul caruia costurile obligatorii pentru indeplinirea
obligatiilor contractuale depasesc beneficiile economice care urmeaza a fi ob{inute ca urmare a
acestuia. Aceste costuri obligatorii reflecta cel putin costul net aferent iesirii din contract, care
reprezintd minimum dintre costu! indeplinirii contractului si orice compensatie sau penalitati
rezultate din neindeplinirea acestuia.
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ALTE INFORMATII (continuare)

Societatea nu avea incheiate contracte oneroase la data de 31 decembrie 2009, respectiv 31
decembrie 2009, pentru care sa nu fie constituite provizicane la acea data.

Mediul inconjurator

Reglementarile privind mediul inconjurdtor sunt in continud dezvoltare in Romaénia, iar
Societatea nu a inregistrat nici un fel de obligatii la 31 decembrie 2009 sau la 31 decembrie
2008 pentru nici un fel de costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice si de consultania, studii ale
locului, designul si implementarea unor planuri de remediere, referitoare la mediul inconjurator.

De asemenea, asa cum este mentionat in Nota 10.15, la data de 24 februarie 2010 Agentia
pentru Protectia Mediului Dolj a emis o autorizatie de mediu valabila pana la data de 24
Febryarie 2020. Prin aceasta autorizatie nu a fost impus Societatii nici un program de
conformare.

10.14. Privatizarea Societatii

tn cursul anului 2007, actionarul majoritar al Societaiii a oferit spre vanzare pachetul de actiuni
pe care il define la SC Electroputere S.A., reprezentdnd 62,82% din numarul total al actiunilor
emise de catre Societate.

Castigatorul ofertei de vanzare a actiunilor gestionate de catre AVAS la Electroputere a fost
declaratd compania Al-Arrab Gontracting Company Ltd., cu care s-a incheiat in data de 30
octombrie 2007 contractul de vanzare ~ cumparare de actiuni nr. 67/30.10.2007.

Conform acestui contract de privatizare principalele obligatii post-privatizare ce revin
cumparatorului sunt urmatoarele:

o S3a aprobe masuri menite sa mentind capacitatea normald de productie a
echipamentelor si utilajelor;

¢ Sa-gi asume toate drepturile si obligatiile prevazute in Contractul colectiv de munca,
Contractul individual de munca, legislatia privind protectia sociala si protocolul incheiat
cu Sindicatul Electoputere;

e S3 efectueze din surse proprii o investifie pentru protectia mediului totalizénd 3.084.000
EUR destinata realizarii obligatilor de mediu si masurilor cuprinse in programul de
conformare din Avizul de mediu;

s Sa asigure Societdtii capitalul de lucru printr-o investitie in valoare 37.000. 000 EUR
pentru sustinerea activitatii curente. Al-Arrab Contractlng Company Ltd. a virat intreaga
suma de 37.000.000 EUR in conturile Societatii in vederea sustinerii activitdtii curente,
inainte de scadenta din 13 mai 2008,

e 53 efectueze, pe o durata de 5§ ani, din surse proptii investitii de dezvoltare in valoare de
20.000.000 EUR. in 2009 valoarea investitilor de dezvoltare asumate conform
contractului de privatizare a fost de 6.000.000 EUR (2008: 7.000.000 EUR). Ambele
sume au fost virate pana la scadenta din 13 noimebrie 2009 si 13 noiembrie 2008
respectiv.

in cadrul planului de afaceri prezentat ca anexa la contractul de privatizare sunt prevazute in
principal urmatoarele:
o Cumparatorul este de acord s3 mentina pentru urmatorii 5 ani numarul de angajati de la
data semnarii contractului de privatizare (2.635 de persoane).
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ALTE INFORMATII (continuare)

o Activitatea se va axa pe productia de locomotove pentru export si cresterea cifrei de
afaceri in legatura cu transformatoarele de putere.

o Cumparatorul propune restructurarea tehnologica, prin intermediul  achizitilor de
software si hardware, precum si implemetarea unui sistem ERP.

In 2009 conducerea Societatii a amendat planul de afaceri prezentat ca anexa la contractul de
privatizare, noul plan de afaceri urmand a fi supus aprobarii AVAS ulterior datei bilantului.

Obligatiile post-privatizare aferente anilor 2009, respectiv 2008, asumate prin contractului de
vanzare-cumparare de actiuni nr. 67/30.10.2007, au fost indeplinite doar partial la 31 decembrie
2009, respectiv 31 decembrie 2008.

10.15. Evenimente ulterioare bilanfului

La 23 februarie 2010 Agentia Nationald de Administrare Fiscald (ANAF) in temeiul art. 149 din
Ordonanta Guvernului nr. 92/2003 privind Codul de procedurd fiscald, cu maodificarile si
completarile ulterioare, a emis o adresd de executare cu privire la poprirea conturilor bancare
ale Societatii pentru recuperarea partiala a obligatiilor fiscale restante ale acesteia (adresa nr.
5/283.02.2010). De asemenea, au fost sechestrate terenuri si claditi cu valoarea contabila neta la
data de 31 decembrie 2009 de 201.027.447 RON.

Societatea a achitat obligatiile fiscale mentionate in adresa in suma de 7.969.319 RON, ulterior
conturile fiind deblocate de ANAF. Sechestrul mijloacelor fixe raméane aplicat in continuare
pentry asigurarea platilor ulterioare ale obligatiilor fiscale restante ale Societatii.

La 25 februarie 2010 Societatea a semnat cu K&S Electric Power Point S.R.L. un acord de
intentie, prin care se confirmé intentia Societatii de a vinde si a cumparatorului de a cumpara un
teren in suprafata de 80.000 mp si cladirile situate pe acesta pentru suma de 20.000.000 EUR.
Conform conditiilor contractului, promitatorul cumparator va efectua demersurile necesare in
numele vanzatorului in vederea obtinerii unui PUZ pentru terenurile in cauza p&na la 30 iunie
2010. in cazul contrar, incepand cu 1 iulie 2010 contractul va fi considerat ca fiind terminat.
Valoarea neta contabild a terenurilor si cladirilor in cauza la 31 decembrie 2009 este de
85.293.040 RON.

La 24 februarie 2010 Agentia pentru Protectia Mediului Dolj a emis o autorizatie de mediu
valabild pana la data de 24 Februarie 2020. Nici un program de conformare, reprezentand
masuri asumate de Societate pentru reducerea efectelor prezente si viitoare ale activitatilor
sale, nu a fost impus Societatii prin autorizatia emisa.

GESTIONAREA RISCURILOR

a. Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze din cauza variatiilor
cursului de schimb valutar.

Societatea este expusd fluctuatilor cursului de schimb vatutar in tranzactile comerciale si de
finanfare. Riscul valutar rezultd din activele si datorile comerciale recunoscute, inclusiv
imprumuturile, exprimate in valutd. Datoritd costurilor mari asociate, politica Societatii este sa
nu utilizeze instrumente financiare derivate pentru diminuarea acestui risc.
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GESTIONAREA RISCURILOR (continuare)

Comparativ cu 31 decembrie 2008, in ultima parte a anului 2009, respectiv la Thceputul anului
2010 moneda nationala s-a depreciat fatd de principalele valute, EUR si USD (-6% si respectiv -
4%), ceea ce ar putea afecta semnificativ rezuttatul financiar al Societatit in perioada urmatoare.

b. Riscul de ratd a dobanzii privind fluxul de numerar si valoarea justa

Riscui ratei dobanzii privind fluxul de trezorerie este riscul ca fluxurile de trezorerie viitoare sa
fluctueze din cauza variatiilor ratelor de piata ale dobanzii.

Riscul ratei dobanzii la valoarea justa este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa
fluctueze din cauza variatiilor ratelor de pia{d ale dobanzii. Instrumentele financiare sunt
purtatoare de dobanda la rata pietei, prin urmare se considera c valorile juste ale acestora nu
difera In mod semnificativ de valorile contabile.

Fluxurile de trezorerie ale Societatii sunt afectate de variatiile ratei dobanzilor in principal
datorita imprumuturilor bancare pe termen scurt. Datoritd costurilor mari asociate, Societatea nu
utilizeaza instrumente de gestionare a riscurilor privind fluxul de trezorerie si rata dobanzii.

c. Riscul de credit

Riscul de credit este riscul ca una dintre partile instrumentului financiar sa nu execute obligatia
asumata, cauzand celeilalte pari o pierdere financiara.

Societatea este supusa unui risc de credit datorat creantelor sale comerciale si a celorlalte tipuri
de creante. Societatea are politici menite sa asigure ¢a vanzarile se fac cétre clienti cu referinte
corespunzatoare privind bonitatea acestora. Data de scadentd a datoriilor este atent
monitorizatd si sumele datorate dupa- depadsirea termenului sunt urmdrite cu promptitudine.
Creantele comerciale (clientii) sunt prezentate net de ajustarile pentru depreciere pentru clienti
incerli {(Nota 5). Societatea dezvolta politici care limiteaza valoarea expunerii la credit fatd de
orice institutie financiara.

d. Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate (numit si riscul de finaniare) este riscul ca o entitate sa intalneasca dificultati
in procurarea fondurilor necesare pentru indeplinirea angajamentelor aferente instrumentelor
financiare. Riscul de lichiditate poate rezulta din incapacitatea de a vinde repede un activ
financiar la o valoare apropiatad de valoarea sa justa.

Managementul prudent al riscului de lichiditate implica mentinerea de numerar suficient $i a
unor linii de credit disponibile, prin continua monitorizare a fluxului de numerar estimat si real si
prin corelarea scadentelor activelor si pasivelor financiare. Datoritd naturii activitatii, Societatea
urmareste sa mentind flexibilitate in posibilitatile de finantare, prin mentinerea de linii de credit
disponibile pentru finantarea activitatilor de exploatare, precum si prin sprijinul actionarului
majoritar.

e. Valoarea justa a instrumentelor financiare
Valoarea justd este suma la care poate fi tranzactionat un instrument financiar, de bunavoie,

intre pari aflate In cunostinia de cauza, in cadrul unei tranzaciii al carei pref este determinat
obiectiv.
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GESTIONAREA RISCURILOR (continuare)

Metodele specifice de recunoastere sunt prezentate in politicilte individuale corespunzatoare
fiecarui element. Valorile contabile ale instrumentelor financiare la data incheierii bilanfului
Societatii aproximeaza valorile tor juste, conform mentiunilor din politicile contabile ale Societatii
si conform OMF nr. 1752/2005 cu modificarile ultericare.

Societatea nu utilizeaza alte instrumente financiare tranzactionate pe piete active.
f. Situatia financiara internationala

In perioada 2008 - 2009 un numar de economii majore din lume s-a confruntat cu o puternica
volatilitate a pietelor de capital si cu restrictii severe ale pietelor de credit. Ca rezultat at
tulburarilor de pe pietele de capital si de credit la nivel global si in Romania, indiferent de orice
masuri posibile de stabilizare pe care Statul le poate implementa, incertitudinea economica este
aceea care caracterizeaza disponibilitatea continua si costul creditelor pentru partenerii
Societatii, dezvoltarea viitoare a pietelor si cererea aferenta de bunuri si servicii.

Posibilitatea ca incertitudinea economicd sa continue in viitorul apropiat si, prin urmare,
posibilitatea ca activele Societatii sd nu poata fi recuperate la valoarea lor contabilda i cursul
normal al activitatii si impactul corespunzator asupra profitabilitatii Societatii nu pot fi estimate
intr-o maniera credibila la data prezentului raport.

SOLDURILE S| TRANZACTIILE CU ENTITATILE AFLATE iN RELATII SPECIALE

Soldurile si tranzactiile cu entitatile aflate in relatii speciale sunt urmatoarele:

31 decembrie 2008 31 decembrie 2009
Creante Datorii Creante Datorii
Al-Arrab Contracting
Company Ltd. _ - 187.639.157 - 208.057.631
Parc Industrial Mija S.A. 3.602.600 - 3.602.600 -
Cummins Generator
Technologies Romania S.A. 46.352 - 202,370 -
Total 3.648.952 187.639.157 3.804.970 _ 208.057.631

Tranzactii cu entitatile aflate in relatii speciale

Cheltuieli cu dobanda

Anul incheiat la  Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2008 2009

Al-Arrab Contracting Company Ltd. - 8.011.667
Total - 8.011.667
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12, SOLDURILE S$I TRANZACTIILE CU ENTITATILE AFLATE iIN RELATI SPECIALE
(continuare)

I

Vanzari de bunuri si servicii

Anul incheiat{a Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

._ 2008 2009
Cummins Generator Technologies Romania S.A. 508.677 1.673.893

Total 508.677 1.673.893

N

A N N
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RAPORTUL ADMINISTRATORILOR
S.C. ELECTROPUTERE S.A.
PENTRU ANUL 2009

1. NATURA JURIDICA A SOCIETATII SI STRUCTURA CAPITALULUI SOCIAL

Societatea s-a infiinfat conform legii roméane, ca societate pe actiuni, cu sediul in CRAIOVA,
CALEA BUCURESTI nr. 80, cod postal 200440, judetul DOLJ, inregistratd la Registrul
Comertului sub nr. J16/12/1991, cod unic de inregistrare 6312800, atribut fiscal RO, telefon:
0251-43.77.00, fax: 0251-43.77.30, persoana de contact: DI. ADRIAN DUMITRIU - DIRECTOR
GENERAL

inainte de semnarea contractului de vanzare-cumpdarare de actiuni structura actionariatului S.C.
ELECTROPUTERE S.A. era, conform cererii de inscriere de mentiuni nr. 6358/16.08.2004,
urmatoarea:

DETINERI DE CAPITAL
- Pondere
ACTIONARI Numar de actiuni in capitalul social (%)
AVAS 78.009.632 62,83
Actionari persoane fizice si juridice 46.158.322 37,17
Total 100,0000

Ca urmarea a realizarii transferului dreptului de proprietate asupra actiunilor, la data de
13.11.2007, structura actionariatului S.C. ELECTROPUTERE S.A., conform cererii de inscriere
de mentiuni nr. 9526/04.03.2008, era urmatoarea: )

DETINERI DE CAPITAL
ACTIONARI Pondere
Numar de actiuni in capitalul social (%)

AL-ARRAB CONTRACTING COMPANY

LIMITED 78.009.632 62,8259
Actionari persoane fizice si juridice 46.158.322 37,1741
Total 124.167.954 100,0000 |
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Avand in vedere ca la sfarsitul anului 2008 s-a demarat procedura de majorare a capitalului
social, fiind incheiata in luna Februarie 2009, conform cererii de inscriere mentiuni
nr.8998/11.02.2009 structura actionariatului s-a modificat dupa cum urmeaza:

DETINERI DE CAPITAL

ACTIONARI Pondere
Numar de actiuni ih capitalul social (%)
AL-ARRAB CONTRACTING COMPANY
LIMITED 291.284.640 86,2802
Actionari persoane fizice si juridice 46.318.273 13,7198
Total 337.602.913 100,0000

2. OBIECTUL DE ACTIVITATE AL SOCIETATII SI STRUCTURA DE PRODUCTIE

Domeniul principal in care Societatea isi desfasoara activitatea este industria de masini si
aparate electrice, cod CAEN 27.

Activitatea principala a Societatii consta in productia de motoare, generatoare si
transformatoare electrice — 2711 Cod CAEN.

Societatea desfasoara activitate economica in domeniul productiei de motoare, generatoare si
transformatoare electrice, productiei de aparate pentru distributia si comanda electricitatii si
constructia si repararea materialului rulant.

Principalele categorii de produse sunt:

- Aparataj electric de inalta tensiune;
- Masini electrice rotative;

- Transformatoare de putere;

- Vehicule feroviare si urbane;

in afara acestor produse, societatea realizeaza activitéti complementare (secundare)/servicii
asftfel: '

- Scule, dispozitive si verificatoare {verificatoare de precizie, stante, matrite, dispozitive pentru
industria electrotehnica etc); '

- Reparatii si modernizari utilaje st instalatii tehnologice (executa lucrari reparatii pentru masini-
unelte, motoare electrice < 150 kw, convertoare, utilaje de ridicare, piese de schimb, etc.).

in prezent Electroputere SA are in component3 4 divizii de productie, 2 divizii de activitati
auxiliare si o divizie de servicii generale:

- Aparataj Electric;

- Masini electrice rotative;

- Transformatoare;

- Vehicule feroviare si urbane;

- Componente;
- Reparatii si modernizari utilaje

-Servicii generale

Divizia de piese turnate si forjate a fost inchisa in cursui anului 2009 datorita reducerii volumului
de activitate a diviziilor care utilizau astfel de piese, ineficientei economice a acesteia si
respectarii cerintelor de protsctia mediului inconjurator.
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3. STRUCTURA ORGANIZATORICA SI NUMARUL DE PERSONAL

Numarul de angajati pentru fiecare divizie la 31 decembrie 2009, in scadere fata de 31
decembrie 2008 datorita restructurarii personalului (500 salariati) din cursul anului 2009, era

urtmatorul:

[ Divizia Aparataj Electric 162
Divizia Masini Electrice Rotative 308
Divizia Transformatoare 799
Divizia Vehicule Feroviare si Urbane 141
Divizia Componente 174
Divizia Reparatii si Modernizari Utilaje 151
Divizia Servicii Generale 189
Administratie si vanzari 84
TOTAL 2.008 |

4. REALIZAREA VENITURILOR S| CHELTUIELILOR

Conform datelor din Contul de profit incheiat la 31 decembrie 2009, principalii indicatori
comparativ cu 2008 se prezinta dupa cum urmeaza {valori in lei (RON) la preturile perioadei):

REALIZARI
INDICATOR %
; 2008 2009 2009/2008
| _Venituri totale 227.263.657 282.523.580 124,32
Venituri exploatare, din care: 215.989.400 268.290.664 124,21
- cifra afaceri, din care: 183.652.042 261.093.875 142,17
- intern 93.882.924 72.823.198 77,57
- export 89.769.118 188.270.677 209,73
Venituri financiare 11.274.257 14.232.916 126,24
Cheltuieli totale 325.231.118 322.052.361 99,02
Chelluieli exploatare, din care: 299.801.789 291.150.712 97,1ﬂ
Cheltuieli materiale 121.338.642 134.464.745 110,82
Chetltuieli personal 59.370.679 j}i 67.036.624 112,91
Alte cheltuieli de exploatare 119.092.468 89.649.343 75,28
Cheltuieli financiare 25.429.329 30.901.649 - 121,62
Rezuitat brut (97.967.462 {39.528.781) 40,35 |
impozit profit 28.667 100
Rezultat net (97.967.462 (39.557.448) 40,38
INFLATIA decembrie 2009 / decembrie 2008 104,74 |

1§
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Din analiza indicatorilor de mai sus se poate observa o majorare a veniturilor totale cu 24,32%
fata de anul 2008, avand o rata de crestere mai mare comparativ cu evolutia cheltuietilor totale
de 99,02%. Cu toate acestea, in 2009 s-a inregistrat o pierdere neta de 39.557.448 lei.

Evolutia cheltuielilor de personal inregistreaza o majorare de peste 12% depasind astfel rata
inflatiei de 4,72% anuntata pentru 2009 de INSSE. Majorarea de 12,891% s-a datorat acordarii
unei cresteri salariale de 5% incepand cu 01.06.2009 si a acordarii de tichete de masa pentru
fiecare zi lucratoare fata de doar 12 tichete in 2008, conform Contractului Colectiv de Munca
nr.6196/12.03.2008 si a Actului aditional nr 2308/15.06.2009. Cheltuielile financiare au fost
puternic afectate de deprecietea monedei nationale, in conditiile in care finantarea companiei s-
a bazat pe surse atrase in principal in EURO.

Cifra de afaceri a crescut fatd de anul precedent cu 42,17% datoritd cresterii cifrei de afaceri
destinaid pietei externe, care a crescut cu 109,73% fata de 2008, in conditile in care cea
destinata pietei interne a scazut cu 22,43%. Majorarea cifrei de afaceri a fost cauzata in special
de cresterea vanzarilor de transformatoare de putere cu 108,44% fata de nivelul anului anterior.

Compania este afectata de nivelul foarte scazut al comenzilor pentru locomotive, masini rotative
si aparataj etectic unde pietele de desfacere au fost afectate de ctiza economica.

Pe principalele grupe de activitate, comparativ cu anul precedent, cifra de afaceri a fost
urmatoarea (valori in mii lei):

[ 2008 2009 % (2009/2008)|
pvehicule feroyiare g 18.460 10.503 56,90
- magini rotative | 35.614| 23.565 66,17
- fransformatoare de putere 102.316 213.267 208,44
- aparata] electric 20.149 10.238 50,81
- alte produse 7113 3.521 49,50
TOTAL 183.652 261.094 142,17

STRUCTURA CIFREI DE AFACERI

300000 -
261094

250000 -
213267

200000 - 183652

150000 1

102316
100000 -

50000 J 35614

460
8 10503

20149

3521

10238 7113

1 T T

Vehicule feroviare Masini rotative Transformaipars de Aparaty) electric Alte produse TOTAL
putere

vV



B E BB BB E R EE RN E N M

{
£

m 'm .

B R IR

Din cifra de afaceri pe 2009, 188.271 mii lei reprezinta productia de export, structuratd pe
principalele grupe de activitate astfel:

- vehicule feroviare
- magini rotative

- transformatoare de putere

- aparataj electric

550 mii lei
15.284 mii lei

171.508 miii lei

929 mii lei

Numarul de personal si productivitatea muncii pe fiecare activitate in anul 2009:

Nr.crt.[Divizia Productivitateal

Cifra de afaceri Nr.mediu muncii

(mii lei) personal (mii lei/angajat)

Total 113,77
261.094 2.295

1 Aparataj electric 10.238 219 46,75

2 Masini electrice rotative 23.565 363 64,92

3 Vehicule feroviare si urbane 10.503 191 54,99

4 Transformatoare de putere 213.267 779 273,77

5 Altii 3.521 743 4,74

in ceea ce priveste cheltuielile de exploatare, desi au inregistrat 0 scadere fatd de cele
inregistrate in 2008 (cu 2,83%}) in structura, au inregistrat evolutii diferite.

2008 2009 ﬂ
% in % In
cheltuieli| % in cifra de chetltuieli| % in cifra de
exploatare afacerii  exploatare afaceri
Cheltuieli matetii prime,
consumabilg, alte cheiltuieli
materiale : 40,13| 65,52 46,18 51,50
Cheltuieli cu energia si apa 2,51 4,09 2,46 2,75
Cheltuieli cu personalul 19,80 32,33 23,02 25,68
Cheltuieli cu prestatiile externe 10,14 16,56 13,67 15,24
Cheltuieli cu majorari si penalitafi de
intarziere 7,24 11,83 5,85 6,63
Fatd de BVC pentru 2009 s-au inregistrat urmatoarele rezultate
-lei -
ELECTROPUTERE BVC Realizat Yo
Venituri totale 453.070.800 282.523.580 62,36
Cheltuieli totale 417.467.800 322.052.361 77,14
Cifra de afaceri N 372.320.000 261.093.875 70,13
Rezuitat brut I 35.603.000 (39.528.781 (211
Rezultat net 35.603.000) (39.557.448) ~(211)
Vi
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Pentru principalele activitati situatia comparativa realizari — BVC se prezinta astfel :

VFU BVC Realizat %
Venituri totale 28.000.000 12.055.190 43,05
Cheltuieli totale 27.840.000 21.132.300 75,91
Cifra de afaceri 28.000.000 10.502.830 37,51
Rezultat brut 160.000 -9.077.110 (572)
Rezultat net 160.000 -9.077.110 (572

MER BVC Realizat %

Venituri totale 61.170.880 25.689.189 42.0

_Cheltuieli totale 50.462.568 37.393.242 74,10
Cifra de afaceri 60.000.000 23.564.665 39,27
Rezultat brut 10.708.232 -11.704.053 (209
Rezultat net 10.708.232 -11.704.053 (209)

TRAFO BVC| Realizat Yo
Venituri totale 266.320.000 211.674.822 79,48
Cheltuieli totale 238.395.812 181.823.288 76,27
Cifra de afaceri 248.000.000 213.210.686 85,97
Rezuitat brut 27.924.088 29.851.534 106,90
Rezultat net 27.924.088 29.822.867 106,80

AE BVC Realizat %
Venituri totale 30.960.000 11.467.712 37,04
Cheltuieli totale 30.960.000 20.802.227 67,19
Cifra de afaceri 30.400.000 10.237.588 33,68
Rezultat brut - -9.334.515 (100)
Rezultat net - -8.334.515 (100

Se constata nerealizarea tuturor indicatorilor prevazuti in BVC inclusiv a rezultatului brut si net.

Principalele cauze care au condus la acest rezultat slab au fost: '
- imposibilitatea de a participa la licitatii, avand in vedere datoriile societatii catre bugetul

statului;

- rezultate slabe ale activitatii depuse de catre departamentul de vanzari;
- costurile mari de intretinere a spatiilor de productie;

- structura de personal supradimensionata;
- nivelul scazut al comenzilor la divizia Locomotive (VFU), Aparataj electric (AE) si
Motoare Electrice Rotative (MER) ;

- amanarea investitiilor in infrastructura la nivel national.

De mentionat, inregistrarea in evidenta contabila a penalitafilor si dobanzilor de intarziere
pentru neachitarea la scadenta a obligatiilor la bugetu} de stat, de asigurédri sociale de stat, de
asigurari de sanatate, de somaj si local in suma de 17.314 mii lei. Aceste obligaiii sunt istorice,
si neputdnd fi achitate conform legislatiei in vigoare, Tnaintea obligatiilor curente, ele atrag
permanent un mare volum de dobanzi si penalitdti, care influenteaza semnificativ rezultatele

negative.

Vil
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La 31 decembrie 2009, Societatea avea datorii totale de 407.081.892 lei, din care datorii catre
creditorii bugetari 164.688.342 lei astfel:

MAJORARI,
PENALITATI
. DE
DEBIT DE BAZA {NTARZIERE
TOTAL| TOTAL din
din care care] CURENT| RESTANT TOTAL
BUGETUL STATULUI din care: 116.117.538] 19.113.100| -280.681] 19.393.781 97.004.438
IMPOZIT PROFIT (441) -| 4.019.571 10.750| 4.008.821 -
TVA (4423, 4423.1) -l 1.586.651| -918.454] 2.,505.105 -
FOND PENTRU ROMANIA (448.1) - 17.770 - 17.770 -
HANDICAP (447.1) -| 4.243.683 19.800| 4.223.883 -
INVATAMANT (447.1) -| 1.046.632 1.046.632 -
IMPOZIT SALARII (444) -l 7.152.904| 607.223| 6.545.681 -
IMPOZIT VENITURS PERS.
FIZICE NEREZIDENTE (446.2) -| 1.045.889 -l 1.045.889 -
BUGET ASIGURARI SOCIALE
din care: 41.528.157| 29.090.945| 1.744.261| 27.346.684 12.437.212
CAS SOCIETATE (431.1) -| 16.278.069| 1.051.641| 15.226.428 -
SOMAJ SOCIETATE (437.1) - 859.969 21.078 838.891 .
CAS'INDIVIDUAL {431.2) -| 5.739.435| 513.468| 5.225.967 -
CONTRIBUTIE SOCIETATE,
SANATATE (431.3) -| 2.954.481| 253.749| 2.700.732 -
CONTRIBUTIE SANATATE
ANGAJAT (431.4) -l 3.083.520| 268.146| 2.815.374 -
FOND ACCIDENT SI BOL]
PROFESIONALE (431.5) _ - 176.936 16.332 160.604 -
SOMAJ ANGAJAT (437.2) - 272.684 21.114 251.570 -
CONTRIBUTIE CONCEDIU
MEDICAL (431.6) - -411.856| -411.856 - -
FOND GARANTARE CREANTE
SALARIALE (447.5) - 137.707 10.589 127.118 -
TOTAL BUGET CONSOLIDAT 157.645.695| 48.204.045| 1.463.580| 46.740.465 109.441 .650
BUGET LOCAL 7.042.647| 4.645.360 4.645.360 2.397.287
TOTAL 164.688.342| 52.849.405| 1.463.580| 51.385.825| 111.838.937

Sumele datorate institutiilor de credit la 31 decembrie 2009 se refera la linia de credit in suma
maximd de 4.900.000 RON (31 decembrie 2008: 4.900.000 RON) acordatd de catre BCR
pentru finantarea activitatii curente a Societatii, cu termen de validitate pana la 25 martie 2010.

Vil
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Linia de credit are dobanda variabila: la 31 decembrie 2009 rata dobanzii pentru aceasta linie
de credit a fost de 21,25% (31 decembrie 2008: 21,25%), si este garantatd dupa cum urmeaza:

. Garantie reald mobiliara fard deposedare asupra soldului conturilor curente deschise
de Societate la banca;

o Ipoteca de rang | asupra imobilului ,Corp de proprietate 1 (Hala de productie SAS)”,
situat in Craiova, str. Calea Bucuresti nr. 144, compus din teren in suprafati de 22,563
mp si constructile C4, C5, C8, C7, C8, C9 C10, C11, C12, C13, C14, C18, C20 si
G365, cu numarul cadastral 10493/1, imobil inscris in cartea funciard a localitatii
Craiova sub nr. 17761, aflat in proprietatea Electroputere S.A,;

. Ipoteca de rang | asupra imobilului ,Corp de proprietate 2 (Hala de productie AIT)”
situat in Craiova, str. Calea Bucuresti nr. 144, compus din teren in suprafata de 66,596
mp si constructile C31, C34, C35, C36, C37, C38, C39, C40, C41, C43, C44, C45,
C46, C47, C48, C49, C50, C51, C52, C53, C54, C55, C56, C58, C59, C61, C68, C62,
cu numarul cadastral 10493/2, imobil inscris in cartea funciara a localitatii Craiova sub
nr. 17761, aflat in proprietatea Electroputere S.A.;

o Garantie realda mobiliara fara deposedare asupra mijloacelor fixe — masini si utilaje — ce
intrd in componenta Corpului de proprietate 2 ,Hala de productie AlT”, aflate in
proprietatea Electroputere S.A;

. Garantie reala mobiliara fara deposedare asupra mijloacelor fixe — masini si utilaje — ce
intra In componenta Gorpului de proptietate 1 ,Hala de productie SAS”, proprietate a
Electrpputere S.A.

La 31 decembrie 2009 Societatea avea incheiate acorduri de garantare emitere scrisori de
garaniie bancara in favoarea clientilor cu BCR S.A. in suma de:

- 4.500.000 RON cu termen de validitate pana la 31 decembrie 2009;

- 14.971.000 USD cu termen de validitate pana la 31 decembrie 2019;

- 57.539 EUR cu termen de validitate pana ta 21 noiembrie 2026.

Principalele acorduri de garantare emitere scrisori de garantie bancara in favoarea clientilor
incheiate cu BCR sunt prezentate in cele ce urmeaza:

> Acord de garantie / Contract de credit nr. 65 din 21.11.2001

Plafonul acordului de garantie este de 4.500.000 RON pentru emiterea de scrisori de garantie
in RON referitoare la buna executie. Acordul expira la 31 decembrie 2009. Acest acord nu a
fost prelungit ulterior datei bilantului.

Garantiile prevazute in legatura cu plafonul de garantare sunt urmatoarele:

s Ipoteca de rang | asupra ,Corp de proprietate nr. 7 — Pavilion tehnic central si terenul
aferent”, imobile inscrise in Cartea Funciara sub nr. 17761, numar cadastral 10493/7;

s Ipoteca de rang Il asupra ,Corp de proprietate nr. 2 — Divizia AlIT — Aparataj electric”,
imobil inscris Tn Cartea Funciara sub nr. 17761, numar cadastral 10493/2;

e Garantie reald mobiliara farda deposedare asupra soldului creditor al conturilor si
subconturiior deschise la BCR, cu obligativitatea derularii a cel putin 90% din incasari
prin conturile deschise la BCR.

Plafonul acordului de garantie este de 14.971.000 USD pentru emiterea de scrisori de garantie
bancara in valuta. Acordul expira la 31 decembrie 2019.
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Garantiile prevazute in legatura cu plafonul de garantare sunt urmatoarele:

° Ipotecd de rang | si If asupra imobilului reprezentdnd ,Baza sportivd — Stadion
Electroputere”, situat in Craiova, cartier Valea Rosie, compus din teren in suprafata de
18.109 mp din acte si 13.753,57 mp din masurétori si constructii C1-C16, imobil inscris
in cartea funciard a localitatii Craiova la numarul 17968, numar cadastral 11042,
proprietate Electroputere S.A.;

) Ipotecd de rang [ si Il asupra imobilului reprezentand ,Corp de proprietate nr. 57, format
din constructii C158, C 230-C246, C248-C250, C265, C332 (Divizia VFU — hala HJ,
Pavilion administrativ LDE, Hala V — Locomotove, ateliere, Unitate Nucteara CND
locomotive) si teren aferent in suprafatd de 41.623 mp, situat in Craiova, str. Calea
Bucuresti nr. 144, imobil inscris in Cartea Funciara a localitatii Craiova sub nr. 17761,
nr. cadastral 10493/5, proprietate Electroputere S.A;

. Garantie reald mobiliara fard deposedare asupra mijloacelor fixe ,Masini si utilaje” ce
intrd Tn componenta corpului de proprietate nr. 3 (Hala scularie), proprietate
Electroputere S.A.;

o Ipoteca de rang | si lll asupra imobilului reprezentand ,Corp proprietate nr. 12” format
din constructi C15-C17, C19, C21-C30, C32, C33, C80-C157, C159-C229, C241,
C247, C252-C256, C258-C264, C273-C274, C333, C341, C351-C357, C359 (Masini
Electrice Rotative) si teren aferent in suprafatd de 244.633 mp, situat in Craiova, str.
Calea Bucuresti nr. 144, imobil inscris in Cartea Funciara a localitatii Craiova sub nr.
17761, nr. cadastral 10493/12, proprietate Electroputere S.A.;

. Ipoteca de rang Il si Ill asupra imobilului reprezentand ,Corp de poprietate nr. 1” format
din constructii G4-C14, C18, G20, C365 (Hala de productie SAS cu regim de inaltime
P+1, cu arie desfasurata de 18.050,4 mp) si teren aferent in suprafatd de 22.563 mp,
situat in Craiova, str. Calea Bucuresti nr. 144, imobil inscris in Cartea Funciara a

. localitatii Craiova sub nr. 17761, nr. cadastral 10493/1, proprietate Electroputere SA;

. Garantie reald mobiliard fara deposedare asupra mijloacelor fixe ,Masini si utilaje” ce
intra in componenta Corpului de proprietate nr. 4, proprietate Electroputere S.A.;

) Garantie reald mobiliard fara deposedare asupra unor depozite colaterale, ih suma
totald de 288.839 EUR,;

. Garantie reala mobiliara fara deposedare asupra soldului creditor al conturilor si
subconturilor deschise la BCR, cu obligativitatea derularii a cel putin 90% din incasari
din activitatea curenta prin conturile deschise la BCR;

. Garantie reald mobiliara fard deposedare asupra depozitului colateral in suma de
90.000 USD; .

. lpoteca de rang | si Il asupra imobilului reprezentand ,,Corp de proprietate nr. 4” format
din constructii C293-C331, C334-C340, C342-C350, C360 (cladire STM, hale, ateliere,
magazii) si teren aferent In suprafatd de 116.087 mp, situat in Craiova, str. Calea
Bucuresti nr. 144, imobil inscris in Cartea Funciara a localitdtii Craiova sub nr. 17761,
nr. cadastral 10493/4, proprietate Electroputere S.A;

. Ipoteca de rang | si Il asupra imobilului reprezentand ,,Corp de proprietate nr. 3” format
din constructii C279-C283, C285 (Hala scularie) si teren aferent in suprafatd de 16.251
mp, situat in Craiova, str. Calea Bucuresti nr. 144, imobil inscris in Cartea Funciarad a
localitatii Craiova sub nr. 17761, nr. cadastral 10493/3, proprietate Electroputere S.A.

> Acord de garantie / Contract de credit nr. 500 din 21.11.2006

Plafonul acordului de garantie este de 57.539 EUR pentru emiterea de scrisori de garantie
bancara in valuta. Acordul expira la 21 noiembrie 2026.

. Acordul de garantie prevede constituirea unui depozit colateral in valoare de 57.539 EUR
pentru acoperirea riscurilor aferente emiterii de scrisori de garantie pentru buna executie.
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5. CU PRIVIRE LA ACTIVUL Si PASIVUL COMPANIEI

Bilantul incheiat la 31.12.2009 se prezinta, comparativ cu 01.01.2009, astfel (valori in mii

lei):
INDICATOR 01.01.2009 31.12.2009
Active imobilizate 539.066.459 493.761.747
Active circulante, din care; 114.763.645| 103.458.358
- Stocuri 47.116.912 36.063.310
- Creante 43.450.273 51.424.017
- Casa si conturi la banci si investitii financiare TS 24.196.460 15.971.031
Cheltuieli in avans 514 301
TOTAL ACTIV 653.830.618 597.220.406
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de un an 396.585.706 206.778.746
Datorii ce trebuie piadtite intr-o perioada mai mare de un an 160.130 200.303.146
Venituri in avans 44717 111.424
Provizioane 10.575.925 11.079.629
Total capitaluri 246.464.140 178.947.461
TOTAL PASIV 653.830.618 597.220.406

Din analiza Bilanfului se constatd o scadere a activelor imobilizate, datoritd In principal
prezentarii terenurilor si cladirilor la valoare justa, aceasta scazand semnificativ la sfargitul
exercltiului 2009 pe fondul crizei economice mondiale. Stocurile totale au scazut (cu 11.054 mii
lei, respectiv 23.45%), in principal pe seama productiei in curs de executie, care a scazut cu
33.42% si a stocurilor de materiale, care au scazut cu 21.98%.

In acelasi timp, stocurile de produse finite au crescut cu 55.5%.

Creantele totale au crescut cu 7.974 mii lei, respectiv 18.35%, datorita livrarii masive in luna
decembrie 2009 a produselor cu scadenta contractuald de incasare in anul 2010.

Datoriile au crescut doar cu 2.61%, pe seama cresterii altor datorii, inclusiv datorii fiscale si
catre actionari, care si-au indeplinit angajamentele de finantare asumate la privatizarea
societatii.

Capitalurile proprii au scazut cu 67.517 mii lei, in special pe seama scaderii rezervei din
reevaluarea terenurilor si constructiilor, pe baza ajustarii valoriilor bilantiere la valoare justa
conform raporturilor de evaluare efectuate de evaluatori independenti acreditati ANEVAR pentru
31.12.2008.

Influxurile de numerar generate sau atrase de companie au fost, si in acest an, inferioare
necesarului de plati, generand in continuare deficite.

Xl
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6. INVESTITII FINALIZATE Si IN CURS LA 31.12.2009

Veepriuesis | Ve e
2009

Nr. Crt Divizia LEI EURO LEI EURO

1 VFU 44,350 10,466 0 0
5 MER 776,311 | 183,209 471,462 | 111,265
3 RMU 2,043,008 | 482,148 1,220 288
4 AE 117,619 07,758 51,732 12,209
5 TRAFO 3,712,244 | 876,082 | 6,721,072 | 1,586,168
6 COMP 1,001,270 | 236,299 65,649 15,493
8 IT 11,189 2,641 49,623 11,711
9 EP 93,518 22,070 | 3,524,466 | 831,771
TOTAL | 7,799,509 | 1,840,673 | 10,885,224 | 2,568,905
| MEDIU | | 1,498,191 | 353,572 | 28,512 | 6,729 |
| TOTAL I | | 9,207,700 | 2,194,245 | 10,913,735 | 2,575,634 |

1 EUR=4.2373 RON

7. GESTIONAREA RISCURILOR

a. Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze din cauza variaiilor
cursului de schimb valutar.

Societatea este expusa fluctuatiilor cursului de schimb valutar in tranzactiile comerciale si de
finantare. Riscul valutar rezultd din activele si datorile comerciale recunoscute, inclusiv
imprumuturile, exprimate in valuta. Datoritd costurilor mari asociate, politica Societatii este sa
nu utilizeze instrumente financiare derivate pentru diminuarea acestui risc.

Comparativ cu 31 decembrie 2008, in ultima parte a anului 2009, respectiv la inceputul anului
2010 moneda nationala s-a depreciat fata de principalele valute, EUR si USD (-6% si respectiv -
4%), ceea ce ar putea afecta semnificativ rezultatul financiar al Societatii in perioada urmatoare.

b. Riscul de rata a dobénzii privind fluxul de numerar si valoarea justa

Riscul ratei dobanzii privind fluxul de trezorerie este riscul ca fluxurile de trezorerie viitoare sa
fluctueze din cauza variatiilor ratelor de piatd ale dobanzii.

Riscul ratei dobanzii la valoarea justd este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa
fluctueze din cauza variatiilor ratelor de piatd ale dobanzii. Instrumentele financiare sunt
purtatoare de dobanda la rata pietei, prin urmare se considera ca valorile juste ale acestora nu
difera in mod semnificativ de valorile contabile.

Ftuxurile de trezorerie ale Societatii sunt afectate de variafiile ratei dobanzilor in principal

datoritd imprumuturilor bancare pe termen scurt. Datorita costurilor mari asociate, Societatea nu
utilizeaza instrumente de gestionare a riscurilor privind fluxul de trezorerie si rata dobanzii.
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¢. Riscul de credit

Riscul de credit este riscul ca una dintre partile instrumentului financiar sd nu execute obligatia
asumata, cauzand celeilalte parti o pierdere financiara.

Societatea este supusa unui risc de credit datorat creantelor sale comerciale si a celorlalte tipuri
de creante. Societatea are politici menite sa asigure ca vanzarile se fac catre clienti cu referinte
corespunzatoare privind bonitatea acestora. Data de scadentd a datoriilor este atent
monitorizatd si sumele datorate dupé depasirea termenului sunt urmarite cu promptitudine.
Creaniele comerciale (clientii) sunt prezentate net de ajustarile pentru depreciere pentru clienti
incenrti (Nota 5). Societatea dezvoltad politici care limiteaza valoarea expunerii la credit fata de
orice institutie financiara.

d. Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate (numit si riscul de finantare) este riscul ca o entitate sa intalneasca
dificultdfi in procurarea fondurilor necesare pentru indeplinirea angajamentelor aferente
instrumentelor financiare. Riscul de lichiditate poate rezulta din incapacitatea de a vinde repede
un activ financiar la o valoare apropiata de valoarea sa justa.

Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar suficient si a
unor linii de credit disponibile, prin continua monitorizare a fluxului de numerar estimat si real si
prin corelarea scadentelor activelor si pasivelor financiare. Datoritd naturii activitatii, Societatea
urmareste sd meniina flexibilitate Tn posibilitafile de finantare, prin mentinerea de linii de credit
disponibile pentru finantarea activitatilor de exploatare, precum si prin sprijinul actionarului
majoritar.

e. Valoarea justd a instrumentelor financiare

Valoarea justa este suma la care poate fi tranzactionat un instrument financiar, de bunavoie,
intre pari aflate In cunostintd de cauza, in cadrul unei tranzaciii al carei pret este determinat
obiectiv.

Metodele specifice de recunoasgtere sunt prezentate in politicile individuale corespunzatoare
fiecirui element. Valorile contabile ale instrumentelor financiare la data incheierii bilantului
Societatii aproximeaza valorile lor juste, conform mentiunilor din politicile contabile ale Societatii
si conform OMF nr. 1752/2005 cu modificarile ulterioare.

Societatea nu utilizeaza alte instrumente financiare tranzactionate pe piete active.
f. Situatia financiara internationala

In perioada 2008 - 2009 un numar de economii majore din lume s-a confruntat cu o puternica
volatilitate a pietelor de capital si cu restrictii severe ale pietelor de credit. Ca rezultat al
tulburarilor de pe pietele de capital si de credit la nivel global si in Roméania, indiferent de otice
masuri posibile de stabilizare pe care Statul le poate implementa, incertitudinea economica este
aceea care caraclerizeaza disponibilitatea continud si costul creditelor pentru partenerii
Societatii, dezvoltarea viitoare a pietelor si cererea aferenta de bunuri si servicii.

Posibilitatea ca incertitudinea economicd sd continue in viitorul apropiat si, prin urmare,
posibilitatea ca activele Societatii sa nu poata fi recuperate la valoarea lor contabild in cursul
normal al activitatii si impactul corespunzator asupra profitabilitatii Societatii nu pot fi estimate
intr-o maniera credibild la data prezentului raport..
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B. ALTE MASURI TEHNICO-ORGANIZATORICE LUATE PENTRU EFICIENTIZAREA
SOCIETATII PE PARCURSUL ANULUI 2009

a.
b.
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PRESEDINTE CONSILE

Optimizarea fluxurilor de productie;

ldentificarea punctelor inguste aferente proceselor de productie din divizia
Transformatoare de Putere;

Imbunatatirea conditiilor de lucru din punct de vedere al microclimatului si al protectiei
muncii;

Modernizarea tehnicii de calcul folosite in cadrul companiei;

Imbunatatirea sistemului de management prin schimbarea sistemuiui decizional;
Imbunatatirea sistemului de asigurare a calitatii productiei;

Reorganizarea proceselor existente in companie.

E P INISTFIA]'IE\I

FATIH (M. TAHER) MOI-\D \HYJAD

XV



