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Raport cu privire la auditul situatiilor financiare
Opinia cu rezerve

[1] Am auditat situatiile financiare anexate ale societatii Electroputere S.A. (“Societatea”), care
cuprind Situatia pozitiei financiare la 31 decembrie 2019, Situatia rezultatului global, Situatia
modificarilor capitalurilor proprii si Situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar
incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor contabile semnificative, precum si alte note
explicative.

[2] Situatiile financiare mentionate se refera la:

» Cifra de afaceri neta 31,680,061 Lei
» Rezultatul net al exercitiului financiar -118,476,029 Lei, pierdere
» Activ net/Total capitaluri -283,276,363 Lei, negative

[3] Tn opinia noastrd, cu exceptia posibilelor efecte ale aspectelor descrise in paragraful 4 din
sectiunea Baza pentru opinia cu rezerve, situatiile financiare anexate prezinta fidel, sub toate
aspectele semnificative, pozitia financiara a Societatii la data de 31 decembrie 2019 si performanta
sa financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la aceasta data, in
conformitate cu Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate
de catre Uniunea Europeana, cu modificarile ulterioare ("OMFP nr. 2844/2016”).

Baza pentru opinia cu rezerve

[4] La 31 decembrie 2018, nu am obtinut confirmari directe pentru solduri semnificative aferente
creantelor comerciale in suma de 33,741,700 Lei. De asemenea, creante comerciale vechi in valoare
de 2,264,305 Lei la 31 decembrie 2018 care nu au fost confirmate, nu au fost ajustate deoarece au
fost considerate ca fiind recuperabile. In cursul exercitiului financiar 2019, Societatea a recunoscut
ajustari de depreciere suplimentare pentru creante incerte in suma de 26,953,615 Lei, afectand
performanta financiara a exercitiului curent. Prin urmare, nu am fost in masura sa obtinem asigurari
suficiente si satisfacatoare cu privire la existenta si recuperabilitatea acestor creante comerciale de
la 31 decembrie 2018. Nu am fost in masura sa determinam acele ajustari care ar putea fi necesare
pentru a prezenta aceste creante la valoarea lor recuperabila si sa estimam impactul corespunzator
in situatia rezultatului global al exercitiului curent si cel precedent. Opinia de audit pentru situatiile
financiare ale exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2018 a inclus o rezerva similara.

[51 Am desfasurat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA),
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (,,Regulamentul”) si Legea nr.
162/2017 (,Legea”). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde si reglementari sunt
descrise detaliat in sectiunea Responsabilitdtile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare din
acest raport. Suntem independenti fata de Societate conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili
emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA) si conform
cu cerintele etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare din Romania, inclusiv
Regulamentul si Legea. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentru a furniza o baza pentru opinia noastra cu rezerve.
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Incertitudine semnificativa legatd de continuitatea activitatii

[6] Asa cum este prezentat in Nota [3] Principalele politici contabile - Continuarea activitatii - la
situatiile financiare atasate, pozitia financiara si rezultatele operationale ale Societatii depind de
sprijinul financiar si operational al actionarilor si al entitatilor afiliate, nefiind influentate exclusiv
de catre deciziile conducerii Societatii.

La 31 decembrie 2019, situatiile financiare atasate prezinta o pierdere curenta in suma de
118,476,029 Lei (31 decembrie 2018: 13,122,450 Lei, pierdere), pierdere reportata in suma de
501,842,770 Lei (31 decembrie 2018: 383,366,741 Lei), obligatii curente ce depasesc activele curente
cu suma de 509,648,706 Lei (31 decembrie 2018: 425,109,716 Lei).

Tn cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2019, activitatea Societatii a fost redusa
semnificativ si s-a concentrat pe finalizarea comenzilor existente, fara a incheia noi contracte cu
clientii. Societatea a intrerupt activitatea incepand cu decembrie 2019 cand angajatii au fost
concediati.

Aceste aspecte indica faptul ca exista o incertitudine semnificativa care ar putea sa puna in mod
semnificativ la indoiala capacitatea Societatii de a-si continua activitatea.

Opinia noastra nu este modificata suplimentar in legatura cu acest aspect.
Evidentierea unor aspecte

[7] Atragem atentia asupra Notei [13] Imobilizari financiare si alte active, care mentioneaza ca
Societatea a facut obiectul unor litigii semnificative cu Agentia Nationala de Administrare Fiscala, cu
privire la controlul fiscal derulat in 2014. Litigiile se refera la TVA solicitata la rambursare in suma
de 8,507,956 Lei, impreuna cu penalitati acumulate in suma de 3,953,308 Lei si TVA suplimentara in
suma de 2,159,176 Lei. Aceste sume au fost prezentate in situatia pozitiei financiare de la 31
decembrie 2019 ca fiind creante catre autoritatile fiscale, ajustari de depreciere cu privire la
incertitudinea recuperabilitatii lor fiind recunoscute pentru suma de 1,752,854 Lei. in februarie 2020,
Inalta Curte de Casatie si Justitie a respins apelurile formulate de catre Societate si Agentia Nationala
de Administrare Fiscala i a mentinut sentinta stabilita de Curtea de Apel Craiova, prin care decizia
fiscala si raportul fiscal de control emise de catre autoritatile fiscale au fost anulate. In Martie 2020,
Societatea a urmat procedura administrativa pentru rambursarea TVA in suma de 6,755,102 Lei si a
depus cererea catre autoritatile fiscale. La data emiterii situatiilor financiare atasate, sumele in
litigiu nu au fost rambursate de catre Agentia Nationala de Administrare Fiscala. Opinia de audit
pentru situatiile financiare ale exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2018 a inclus o rezerva
ca urmare a lipsei unor probe de audit suficiente si satisfacatoare care sa ne permita sa identificam
posibilele efecte asupra situatiilor financiare in legatura cu aceste litigii nefinalizate.

[8] Atragem atentia asupra Notei [3] Principalele politici contabile - Continuarea activitatii - la
situatiile financiare atasate, care mentioneaza ca activitatea Societatii a fost redusa semnificativ si
a fost intrerupta incepand cu decembrie 2019 cand angajatii au fost concediati. Ca urmare,
informatiile istorice ar putea sa nu fie adecvate pentru ipoteze privind previziuni in legatura cu
rezultatele financiare viitoare.

[9] Asa cum este prezentat in Nota [28] Evenimente ulterioare - Impactul virusului COVID-19,
pandemia cauzata de virusul COVID-19 implica provocari si riscuri suplimentare pentru operatiunile
Societatii. Teama de virus si masurile de urgenta luate de statele afectate pentru a reduce
raspandirea acestuia vor pune o presiune tot mai mare asupra mediului economic. Societatea a luat
deja masuri specifice pentru a asigura sanatatea si siguranta angajatilor sai. Pe langa riscul uman,
pandemia prezinta si un risc economic pentru operatiunile viitoare ale Societatii.

Opinia noastra nu este modificata suplimentar in legatura cu aceste aspecte.
Alte aspecte

[10] Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii, in ansamblu. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarilor acele aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un
raport de audit financiar si nu in alte scopuri. in masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne
asumam responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru
auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.
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Aspecte cheie de audit

[11] Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional,
au avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare ale perioadei curente. Aceste
aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei
noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie.

Aspect cheie de audit

Recunoasterea veniturilor din vanzarea de
transformatoare

Asa cum este prezentat in Nota [3] la situatiile financiare
atasate, politica Societatii de recunoastere a veniturilor
din vanzarea de transformatoare este bazata pe metoda
procentului de finalizare in conformitate cu prevederile
standardului international de raportare financiara 15
“Venituri din contractele cu clientii”. Veniturile aferente
acestor proiecte sunt in valoare de 21,523,355 Lei si sunt
incluse in pozitia financiara “Venituri” din situatia
rezultatului global.

Aceasta metoda implica estimari semnificative din partea
conducerii Societatii in legatura cu:

» Stadiul actual de finalizare al transformatoarelor
la finalul anului financiar este determinat pe baza
comparatiei intre costurile actuale inregistrate de
Societate pana la finalul perioadei de raportare si
totalul costurilor estimate a fi inregistrate pentru
intregul proiect. Aceasta analiza presupune
estimari semnificative pentru estimarea costurilor
viitoare necesare pentru a finaliza proiectele;

» Estimarea costurilor necesare pentru finalizarea
proiectelor, inclusiv determinarea costurilor
indirecte ce urmeaza a fi alocate pana la
finalizarea acestora, este un proces complex si
implica alocarea cheltuielilor indirecte pe
proiecte pe baza unor chei de alocare. Acest
proces necesita estimari din partea conducerii
Societatii in ceea ce priveste nivelul productiei
viitoare;

»= Estimarea marjei de profit in cadrul proiectelor
este determinata prin compararea costurilor
totale estimate pentru proiect cu veniturile
contractuale, iar rezultatele sunt utilizate pentru
determinarea pierderilor contractuale.

Datorita importantei semnificative a estimarilor mai sus
mentionate si datorita valorii veniturilor din vanzarea de
transformatoare, consideram recunoasterea veniturilor un
aspect cheie al auditului.

Modul de abordare in cadrul auditului:

Procedurile noastre au inclus urmatoarele:

Revizuirea retrospectiva a
costurilor  bugetate fata de
costurile actuale aferente

comenzilor deschise in perioada
financiara anterioara si finalizate
in cursul perioadei financiare
curente; am analizat daca exista
diferente  semnificative  intre
valorile estimate in cursul anului
precedent fata de valorile actuale
inregistrate  in  cursul anului
curent;

Testarea comezilor deschise la
sfarsitul anului curent si analiza

acuratetei si  completitudinii
stadiului de finalizare si a
costurilor estimate pentru

finalizarea proiectelor;
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A—
Aspect cheie de audit Modul de abordare in cadrul auditului:
Evaluarea la valoarea justa a terenurilor si
cladirilor

Asa cum este mentionat in Nota [11] Imobilizari Pentru a determina evaluarea terenurilor si
corporale, la situatiile financiare atasate, terenurile a cladirilor, am efectuat urmatoarele
si cladirile sunt prezentate la valoarea lor justa, proceduri de audit:

determinata de un expert independent evaluator. = am analizat metodologia de
evaluare folosita de expertul

Exista riscul ca aceste active imobilizate sa fie evaluator pentru determinarea

supraevaluate, fiind prezentate la o valoare mai valorilor juste;

mare decat valoarea lor justa, din cauza utilizarii = am coroborat concluziile formulate

necorespunzatoare a ipotezelor de evaluare. De de expertul evaluator cu detaliile

asemenea, exista riscul ca politicile contabile care au stat la baza calculelor

utilizate pentru recunoasterea rezervelor de pentru valorile juste;

reevaluare si a pierderilor din depreciere sa nu fie * am evaluat daca deprecierile

inregistrate corespunzator in situatiile financiare. recunoscute de Societate sunt
conform  politicii  contabile si

Acest aspect este considerat un aspect cheie de audit evaluarii la valoarea justa;

datorita importantei estimarilor expertului pentru »= am analizat rezonabilitatea politicii

valoarea justa a terenurilor si cladirilor. contabile utilizate pentru

recunoasterea  rezervelor  din
reevaluare si a pierderilor din
depreciere;

Alte informatii - Raportul administratorilor

[12] Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Raportul administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul
auditorului cu privire la acestea si nici declaratia nefinanciara, aceasta fiind prezentata intr-un raport
separat.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si nu exprimam
niciun fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

[13] n legaturd cu auditul situatiilor financiare, responsabilitatea noastrd este s& citim acele alte
informatii si, in acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente
cu situatiile financiare, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau daca
ele par a fi denaturate semnificativ.

in ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportam daca acesta a fost intocmit, in
toate aspectele semnificative, in conformitate cu OMFP nr. 2844/2016, punctele 15-19 din
Reglementarile contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.

[14] Tn baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate n cursul auditului situatiilor financiare,
in opinia noastra:

[a] Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru
care au fost intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate aspectele
semnificative, cu situatiile financiare;

[b] Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu OMFP nr. 2844/2016, punctele 15-19 din Reglementarile contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.

[15] Tn plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia,
dobandite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31
decembrie 2019, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in Raportul
administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.
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Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

[16] Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare in
conformitate cu OMFP 2844/2016 si pentru acel control intern pe care conducerea il considera
necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari semnificative,
cauzate fie de frauda, fie de eroare.

[17] Tn intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru aprecierea capacitatii
Societatii de a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul, aspectele referitoare la
continuitatea activitatii si utilizand principiul continuitatii activitatii ca baza a contabilitatii, cu
exceptia cazurilor in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa opreasca
operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

[18] Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatea auditorului intr un audit al situatiilor financiare

[19] Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie
de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea
rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit
desfasurat in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca
aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate
semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor
influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

[20] Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele de audit adoptate de Camera Auditorilor
Financiari din Romania, care sunt bazate pe Standardele Internationale de Audit, exercitam
rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

[a] Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata fie
de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele
riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia
noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzata de frauda este mai ridicat
decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzata de eroare, deoarece frauda
poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea
controlului intern;

[b] Tngelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Societatii;

[c] Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor aferente realizate de catre conducere;

[d] Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute,
daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea
genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. n cazul
in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in
raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care
aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe
probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau
conditii viitoare pot determina Societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului
continuitatii activitatii;

[e] Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.
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[21] Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente ale controlului intern pe care le identificam pe parcursul auditului.

[22] De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am respectat
cerintele etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte
despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne afecteaza independenta si, acolo unde
este cazul, masurile de protectie aferente.

[23] Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim
acele aspecte care au avut o mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din
perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in
raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementarile impiedica
prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare,
consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod
rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei
comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

[24] Am fost numiti de Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor prin hotararea nr. 74 din data de
26 aprilie 2018 sa auditam situatiile financiare ale Electroputere S.A. pentru exercitiile financiare
incheiate la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2019. Durata totala neintrerupta a angajamentului
nostru este de doi ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2018 si 31
decembrie 2019.

Confirmam ca:

e Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului
de Audit al Societatii, pe care l-am emis in aceeasi data cu prezentul raport. De asemenea,
in desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata de entitatea auditata;

e Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5
alineatul (1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.

n numele BDO Audit S.R.L.
inregistrat in Registrul Public electronic al auditorilor financiari si
firmelor de audit cu nr. FA18 C i(\i e B <

Numele partenerului: Cristian Iriciuc
Inregistrat in Registrul Public electronic al auditorilor financiari si Bucuresti, Roméania
firmelor de audit cu nr. AF4090

24 aprilie 2020
Autoritatea pcntuju Supravegherea Publica | Autoritatea pentru St‘pravt‘gi-\:‘; Publica |
a Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS) a Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS)
Firma de Audit: BDO AUDIT SRL Auditor financiar: CRISTIAN IRICIUC
Registrul Public Electronic: FA18 i Registrul Public Electronic: AF4090
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