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Bursa de Valori Bucuresti
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare

COMUNICAT

In conformitate cu prevederile art. 113, lit. C din Regulamentul CNVM nr.
172006, privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, S.C. Electroputere S.A.
Craiova informeaza actionarii si investitorii c& Raportul semestrului | 2015 din data de
13.08.2015, este disponibil pe website-ul societatii (www.electroputere.ro), Incepand
cu 13.08.2015 ora 15:00.

Acesta este Tntocmit conform Regulamentului CNVM nr. 1/2006.

Situatiile financiare la 30.06.2015 nu au fost auditate.

Solicitarile pentru obtinerea acestuia in forma scrisd pot fi adresate la

sediul societatii din Craiova, str. Calea Bucuresti, nr. 80 sau la numarul de tel

0251437119,

Director General,

e
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) DECLARATIA PERSOANELOR RESPONSABILE
In conformitate cu prevederile art.30 din Legea contabilitatii nr.82/1991
$i Regulamentul CNVM nr. 1/2006 art. 1121, alin. 1)it. C

S-au intocmit situatiile financiare pe semestrul 1 al anulul 2015 pentru:
Entitate: S.C. ELECTROPUTERE S.A.
Sediul social: CRAIOVA, Calea Bucuresti, Nr.80, judeful Dolj
Cod unie de nregistrare la Oficiul Registrului Comerfului: 6312800
Numérul de ordine in Registrul Comertului: J 16/12/1991
Capital social subscris si varsat: 103.760.291.30 lei
Piata reglementati pe care se tranzactioneazd valorile mobiliare emise: Bursa de Valori Bucuresti
— Categoria 1

Subsemnatii OSAMA AL HALABI in calitate de Director General si membru in Consiliul de
Administratie al societatii, LAVINIA PETCU in calitate de Director Economic, isi asumd rdspunderea
pentru intocmirea situatiilor financiare pe semestrul I al anului 2015 si confirma cé:

- politicile contabile utilizate la intocmirea situatiilor financiare semestriale sunt in
conformitate cu reglementarile contabile aplicabile;

- situatiile financiare semestriale oferd o imagine fideld a pozitiei financiare si a informatiilor
referitoare la activitatea desfasurata;

- persoana juridicd 1si desfasoard activitatea in condifii de continuitate.

Situatiile financiare la 30.06.2015 nu au fost auditate.

Totodata mai declaram pe proprie raspundere ca, raportul consiliului de administratie intocmit
cuprinde o analiza corecta a dezvoltarii si a performantelor emitentului precum si o descriere a

principalelor riscuri si incertitudini specifice activitatii desfasurate.

DIRECTOR GENERAL MANAGIER FINANCIAR
OSAMA Al HALABI e
SC Eleciroputere S A Tel £40251 437119 Registrations: J 16/12/1991 Bank accounts:
80 Calea Bucuresti street CUI: 6312800 Blom Bank France SA Paris - Romania Branch
200440 Craiova Fax: +40251 437730  TVA/VAT: RO6312800 Acc. RO43BLOMB304912046260014/RON
Romania electroputere@electroputere.ro  Share capital: 103.760.291 LEl  Acc. RO62BLOM6304912840260012/USD
www . electroputere 1o Acc. RO38BLOMG304912978260016/EUR

F.EP.05.101/1



Raport SEM. | 2015 conform Regulamentului nr.1/2006

Data raportului: 13.08.2015

Denumirea societatii comerciale: S.C. Electroputere S.A.

Sediul social: Craiova, str. Calea Bucuresti, nr. 80, jud. Dolj

Numarul de telefon- 0251-437119; fax-0372003056

Cod de identificare fiscald: 6312800

Numar de ordine in Registrul Comertului: J16/12/1991

Capital social subscris si varsat: 103.760.291,30

Piata reglementata pe care se tranzactioneazd valorile mobiliare emise: B.V.B.

1. Prezentarea evenimentelor importante care s-au produs in perioada de timp
relevanta si impactul pe care acestea il au asupra pozitiei financiare a emitentului si a filialelor
acestuia.

2. Indicatori economici - financiari:

_Dengmireé i(_;____é'qtgl'ului Mod de calcul Rezultat
indicatorul lichiditatii curente Active curente/Datorii curente 0.49
indicatorul gradului de indatorare Capital imprumutat/Capital propriu *100

» N | Capital imprumutat/Capital angajat *100 |
Viteza de rotatie a debitelor - clienti Sold mediu client/Cifra de afaceri *90 165 zile
Viteza de rotatie a activelor imobilizate Cifra de afaceri/Active imobilizate 0.28

3. Situatia economico-financiard si analiza activitatii $.C. Electroputere S.A. la
30.06,2015:
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(toate sumele sunt exprimate in RON. daca nu se specifica altfel)

S.C. ELECTROPUTERE S.A.
SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL
INCHEIAT LA 30 JUNIE 2015

Venituri
Costul vanzarilor
Profit / (Pierdere) brut(a)

Cheltuieli administrative
Alte cheltuieli de exploatare
Cheltuieli de distributie

Alte castiguri si (pierderi)
Cheltuieli financiare

Pierdere inainte de impozitare
Impozitul pe profit

Pierderea anului

Alte venituri globale, nete de impozit
Diferente favorabile din reevaluarea

imobilizarilor corporale
Rezultatul global al anului

Pierdere pe actiune

PRESEDINTE
Numele si prenumele : OS5 A
Semnatura

MANAGER F NC

Nota 30 iunie 30 iunie
2015 2014

neauditat neauditat

4 74,511,089 63,566,867
5 (61,908,864) (51,905,014)
12,602,225 11,661,853

9 (10,400,946) (15,800.030)
7 623,562 8.902,660
(4.504.338) (5,788,161)

6 743,644 8.516,359
8 (8,923,754) (10,719,983)
(9,859,607) (3,227,302)

(9,859,607) (3,227,302)

(9,859,607) (3,227,302)

24 -0.0095 -0.0096

AL-HALABI

Numele si prenumele. LAV]NIA.‘;ﬁ'E_TCU;

Semnatura

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare.
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{toate sumele sunt exprimate in RON. dacd nu se specifica aitfel)

S.C. ELECTROPUTERE S.A.
SITUATIA POZITIEI FINANCIARE
INCHEIAT LA 30 IUNIE 2015

ACTIVE

Active pe termen lung
imobilizari corporale
Imobilizari necorporale
Alte active

Total active pe termen lung

Active circulante

Stocuri

Creante comerciale si alte creante
Alte active

Numerar si echivalente de numerar

Total active circutlante

Total active

Capitaluri proprii si datorti
Capital si rezerve

Capital emis

Rezerve

Rezultat reportat

Total capitaluri proprii
Datorii pe termen lung
Imprumuturi

Alte datorii

Total datorii pe termen lung

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare.

Nota 30 tunie 31 decembrie

2015 2014

neauditat auditat

263,843,433 265.912.782

1,833,686 1.364.984

10 1,135,297 510.469

266,912,416 267.788.235

i1 8,842,627 12.305.924

12 68,264,539 B67.437.373

10 186,146,189 10.816.328

13 1,831,551 3.201.052
95,184,716 93.7589.677 .

362,007,132 361.847.912

14 103,760,291 1.055.087.861

15 73,756,118 73.756.118

(237.394,747) (1.179.565.013)

(59,878,338) (49.821.034)

16 200,588,580 200.974.208

57.082 71.089

200,645,672 201,045,287
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S.C. ELECTROPUTERE S.A.
SITUATIA POZITIE]I FINANCIARE
INCHEIAT LA 30 IUNIE 2015

{toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specifica altfel)

Nota
Datorii curente
Datorii comerciale si aite datorii 18
Imprumuturi 16
Provizioane 17
Datorii de leasing financiar 20
Alte datorii curente 18

Total datorii curente
Total datoril

Total capitaluri proprii si datorii

PRESEDINTE e
Numele gi prenumele : OSAM M. T. AL-HAISABI
Semnatura

MANAGER F  NCIAR:
Numele si prenumele: LAVINIA P TCU
Semnatura

Notele atasate fac parie integranta din aceste situatii financiare,
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30 iunie 31 decembrie
2015 2014
84,891,613 49.993.228
124,154,270 151.368.219
635,024 6.167.873
11,648,891 2.794.329
221,329,798 210.323.648%
421,975,470 411.368.946
362,087,132 361.547.912




S.C. ELECTROPUTERE S.A.
SITUATIA FLUXULUI DE NUMERAR
INCHEIAT LA 30 IUNIE 2015
(toate sumele sunf exprimate in RON, dac nu se specificd altfel)

30 iunie 30 iunie
20158 2014
neauditat neauditat
Fluxuri de numerar din activitaii operationale
Pierderea bruta a anului {9,859,607) {3,227,302)
Afustari pentru:
Amortizarea activelor imobilizate 2,970,426 2,957 807
Ajustari pentru deprecierea creantelor 1,786,841 10,768
Ajustari pentru depreciere active imobilizate (739,088)
Cheltuiala / (Reversarea) ajustarilor pentru stocuri {872,512) (1,806,613)
Reversare / (cheltuiala) provizicanelor pentru
riscuri si cheltuieli {5,532,849) (6,136,359)

Provizioane pentru penalitati si dobanzi peniru TVA (3,370,754)
Debit si accesorii pentru TVA 8,134,670
Costuri financiare 8,923,754 10,719,984
Mijloace fixe din productie proprie (58,601)
Diferente de curs nerealizate (461,553) {7,239,565)
Castig net din vanzare de mijloace fixe 1,438
Migcari in capitalui circulant
Descregtere creante comerciale si alte creante (4,771,621) 2,981,265
Descrestere / {Crestere) stocuri 4,335,809 4,463,863
(Crestere) / Descrestere garantii de buna executie {624,828) 71,191
Crestere / (Descregtere) datorii comerciale si alte
datorii 10,502,912 {14,441,359)
Numerar (utilizat in) / generat din activitati

operationate 10,363,000 {11,644,884)
Dobanzi platite (2,451,848) (2,039,492)
Dobanzi incasate 24,958 1,663
Numerar net utilizat in activitati operationale 7,936,110 {13,682,823)
Fluxuri de numerar din activitdti de investitii
Pla{i aferente achiztiei de imobiliz&ri corporale si
necorporale (672,080) (407,599)
fncasari din vanzarea de imobilizéri corporale
Numerar net {utilizat in) / generat din activitati
de investitii (672,090) (407,599)

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare.
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8.C. ELECTROPUTERE 8.4,
SITUATIA FLUXULUI DE NUMERAR
INCHEIAT LA 30 IUNIE 2015
{toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specifica altfel)

30 iunie 30 funie
2015 2014
neauditat neauditat
Fluxuri de numerar din activitdfi de finantare
(Plati)/incasari de Tmprumuturi de la
- actionarii 25,101,358 10,844,800
- institutiile de credit (33,634,878) 2,148,788
Descrestere datorii leasing financiar {48,855)
Numerar net generat din / {utilizat in) activitati
de finantare {8,633,520) 12,844,833
Cresterea / (Descresterea) neta a numerarului si
a echivalentelor de numerar (1,269,500) {1,145,589)
Numerar si echivalente de numerar [a inceputul
anului financiar 3,201,082 ) 2,236,108
Numerar si echivalente de numerar la
sfarsitului perioadei 1,931,652 1,090,518
PRESEDINTE
Numele si prenumele ; OSAM M. T AL-HALABI
Semnatura

A

MANAGER FINANCIAR:
Numele si prenumele: LAVINIA PETCU
Semnatura

Notele atasate fac parte integranta din aceste situalii financiare.
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S.C. ELECTROPUTERE S.A.
SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRH
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
{toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specificd altfel)

Elemente Rezuitat reportat
similare Rezerve din din adoptarea Rezuitat

Capital social capitalurilor Alte rezerve reevaluare IFRS Reportat Total
Sold ia 1 ianuarie 2014 33.760.291 952.227.570 60.918.636 12.837.481 {574.840.761) {568.746.170) {83.842.953)
Cresterea capitalului social 70.000.000 - 70.040.000
Pierderea anului - (35.978.080) {35.978.080)
Alte venituri globale, nete de
impozit -
Altele ) - - o
Sold la 31 decembrie 2014 103.760.291 952.227.570 60.918.636 12.837.481% {574.840.761) {604.724.250) (49.821.034)

In cursut lunii Octombrie 2014, capitalul social al Companiei a fost crescut cu suma de 70.000.000 RON prin convertirea unei portiuni a imprumutului de la
actionarul majoritar AL ARRAB CONTRACTING COMPANY LIMITED. Marirea capitalului social a fost aprobata de Registrul Comertului in data de 22 Octombrie
2014.

PRESEDINTE
Numele si prenumele O MT. AL-HALABI
Semnatura

MANAGER FINANCIAR:
Numele si prenumele: LAVINI TCU

Semnéatura
4
/7
&

Notele atasaie fac parte integranta din aceste situatii financiare.
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S.C. ELECTROPUTERE S.4,
SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRI
INCHEIAT LA 30 [UNIE 2015
{toate sumele sunt exprimate in RON. dacad nu se specifici aitfel)

Rezuitat
Capital social Elemente as.tmziatg Alte rezerve Rezerve din Rezultat report.at Total
capitalulut reevaluare reportat rezultat din
adoptia IFRS
Sold ia 1 lanuarie
2015 103,760,291 952,227,570 60,918,636 12,837,482 {804,724,251) (574,840,782} (49,821.033)
Profitul/(Pierderea)
anului {2,859.607) (3,859,607}
Alte muscari -
reclasificari (952,227 .570) 277,189,111 574.840,762 {197,697}
Sold {a 30 lunie 2015 103,760,281 60,918,636 12,837,482 {237.394,747) (59,878,338}

PRESEDINTE

Numele si prenumele :

VLT, AL-HA

ABI

Semnétura SN
MANAGER FINANCIAR: s
Numele si prenumele: LAVINIA ETCU
Semnéatura f

Notele atasate fac parte integranta d'n aceste situati financiare.




8.C. ELECTROPUTERE 8.A,
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
INCHEIAT LA 30 |[UNIE 2015
{toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specificd aitfel)

1. INFORMATI!I GENERALE

S.C. ELECTROPUTERE S.A. (,Societatea”, ,Entitatea”) este o societate fondatd In 1949 si destinatd
fabricatiei de echipamente de curenti tari pentru industria energetica fiind structuratd initial in patru
sectoare de preductie: masini electrice rotative, transformatoare de putere, aparataj electric si locomotive.
Societatea a fost privatizatd n octombrie 2007, Al-Arrab Contracting Company Limited fiind actionarui
majoritar fa Electroputere S.A.

Sediul Societatli este in Craiova, Calea Bucuresti nr. 80, Socistatea este listatad la Bursa de Valori
Bucuresti, avand simbolul ,EPT",

Principalele categorii de produse ale Entitafii in 2015 sunt: transformateare si masini electrice rotative
precum si reparalii si modernizari pentru utilaje si instalatii.

Evolutia numaruiui mediu de angajati a fost dupa cum urmeaza:

lunie 2015 2014

Numar mediu angajati 706 729

APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NOI 8 REVIZUITE DE RAPORTARE
FINANCIARA

Standardele si Interpretarile in vigoare in perioada curenta

Urméatoarele standarde, completari la standardele si interpretarile existente emise de Comitetul de
Standarde Internationale de Contabilitate (IASB) si adoptate de Uniunea Europeana sunt in vigeare n
perivada curenta:

» [FRS 10 ,Situatii financiare consolidate”, adoptat de UE Tn 11 decembre 2012 (In vigoare pentru
periocade anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2014),

¢ IFRS 11 ,,Asocieri In participatie”, adoptat de UE n 11 decembrie 2012 (In vigoare peniru pericade
anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2014),

e IFRS 12 ,Informatii de prezentat cu privire la interesele In alte entitati”, adoptat de UE In 11
decembris 2012 (in vigoare pentru pericade anuale incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2014},

e 1AS 27 (revizuit in 2011) ,,Situatii financiare individuale”, adoptat de UE Tn 11 decembrie 2012 (in
vigoare pentru pericade anuale Incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2014),

¢ |AS 28 (revizuit in 2011) ,Investitii T entitdti asociate”, adoptat de UE In 11 decembrie 2012 (in
vigoare pentru pericade anuale Incepand cu sau dupa 1 fanuarie 2014},

« Completdri fatd de IFRS 10 ,,Situatii financiare consolidate”, IFRS 11 ,Asocieri In participatie”
si IFRS 12 ,Informatii de prezentat cu privire la interesele in alte entitati” — Ghid de tranzitie,
adoptate de UE Tn 4 aprilie 2013 {in vigoare pentru pericade anuale Incepand cu sau dupa 1 ianuarie
2014),

APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE RNOI $I REVIZUITE DE RAPORTARE

FINANCIARA {continuare)

¢« Completari fatd de IFRS 10 ,Situatii financiare consolidate”; IFR8 12 ,Informaiii de prezentat
cu privire la interesele 1 alte entitdi” i IAS 27 (revizuit in 2011} ,,Situatii financiare separate”
- Compeanii de Investitii, adoptat de UE Tn 20 noiembrie 2013 (In vigoare peniru perioade anuale
Incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2014),



$.C. ELECTROPUTERE S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
INCHEIAT LA 30 IUNIE 2015
{toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

e  Compleféri faté de IAS 32 Linstrumente financiare: Prezentare”
- Compenséri active si pasive financiare, adoptat de UE in 13 decembrie 2012 (in vigoare pentru
pericade anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2014),

e Completdri fatd de 1AS 36 ,Deprecierea activelor” ~ Prezentarea valorii recuperabile pentru
activele nefinanciare, adoptat de UE n 18 decembrie 2013 {in vigoare pentru perioade anuale
incepénd cu sau dupa 1 ianuarie 2014),

¢« Completdri fatd de 1AS 39 nstrumente financiare: Recunoastere si Evaluare” - Novatia
instrumentelor derivate si continuarea contabilitafii pentru acoperirea Impotriva riscurilor, adoptat de
UE In 19 decembrie 2013 (in vigoare pentru perioade anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2014).

Adoptarea acestor completari la standardele existente nu a medificat politicile contabile ale Entitatii.

Standarde si interpretdri emise de IASB si adoptate de UE, dar care nu sunt incd in vigoare

La data autorizarii acestor situatii financiare, urmatoarele standarde, completdri la standardele existente
si interpretari emise de IASB si adoptate de UE erau eimise, dar neadoptate incéa:

o Completéri fatd de diferite standarde ,imbun&tatiri aduse IFRS (ciclul 2010-2012)”, ca urmare a
profeciului anual de Tmbunatdtire a IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 sl IAS
38), In primul rand In scopul de a elimina inconsecventele si de a clarifica formularile ~ adoptate de
UE n data de 17 decembrie 2014 (in vigoare pentru pericade anuale Incepand cu sau dupé 1
februarie 2015),

o Completdri fatd de diferite standarde »mbunatéatiri aduse IFRS (ciciul 2011-2013)”, ca urmare a
proiectului anual de Imbunatatire a IFRS (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 si IAS 40), in primul rand in
scopul de a elimina inconsecventele si de a clarifica formulérile - adoptate de UE In data de 18
decembrie 2014 (In vigoare pentru pericade anuale Incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2015),

e Completdri fatd de |AS 19 ,Beneficiile angajatilor” — Planuri de beneficii definite: contributiile
angajatilor - adoptate de UE in data de 17 decembrie 2014 (in vigoare pentru pericade anuale
incepand cu sau dupé 1 februarie 2015),

o IFRIC 21 ,,Perceperea impozitelor” adoptate de UE in data de 13 iunie 2014 (in vigoare pentru
perioade anuale incepand cu sau dupd 17 iunie 2014).

Standarde si interpretdri emise de IASB, dar care nu au fost incad adoptate de UE

In prezent, IFRS-urile adoptate de UE nu prezintd diferente semnificative fatd de reglementarile adoptate
de Comitetul de Standarde Internationale de Contabilitate (IASB) cu exceptia urmatoarelor standarde,
completdri aduse standardelor existente si interpretéri, care nu au fost aprobate de UE la 15 martie 2014
(datele intrérii In vigoare mentionate mai jos sunt pentru IFRS in intregime):

o IFRS 9 ,Instrumente financiare” (In vigoare pentru perioade anuale incepand cu sau dupd 1
ianuarie 2018),

« IFRS 14 ,Reglementarea conturilor aménate” (In vigoare pentru pericade anuale incepand cu
sau dupa 1 ianuarie 2018),

APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NOI i REVIZUITE DE RAPORTARE
FINANCIARA (continuare)

¢ IFRS 15 ,Veniturile din contractele cu clientii” {In vigoare pentru pericade anuale fncepand cu
sau dupé 1 ianuatie 2017),
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S.C. ELECTROPUTERE 8.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATILE FINANCIARE
INCHEIAT LA 30 IUNIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacé nu se specifica altfel)

Completéri fa{d de IFRS 10 ,,Situatii financiare consolidate” si 1AS 28 ,Investitii in entitali
asociate” - Vanzarea sau aportui de active intre investitor si entitalea asociatd/asocierea in
participatie (In vigoare pentru perioade anuale incepénd cu sau dupd 1 fanuarie 2016),

Completdri fatd de IFRS 10 ,,Situatii financiare consolidate”, IFRS 12 “ Informatii de prezentat
cu privire la interesele in alte entitd{i” si A8 28 ,lnvestitii in entitéti asociate” — Companii de
investitii. aplicarea exceptiei de consoclidare (in vigoare pentru pericade anuale incepand cu sau
dupé 1 ianuarie 20186),

Completdri fatd de IFRS 11 ,Asocieri in participatie” — Contabilitatea achizitiilor de interese In
asocierile n participatie (In vigoare pentru pericade anuale incepand cu sau dupé 1 ianuarie 2016),

Compiletéri fatd de 1AS 1 ,,Prezentarea situatiilor financiare” - Initiativa de prezentare (in vigoare
pentru pericade anuale Incepéand cu sau dupa 1 ianuarie 20186),

Completéri fatd de [AS 16 “Imobilizéri corporale” si A8 38 “Imobilizéri necorporale” ~
Clarificarea metodelor acceptabile de depreciere si amortizare (In vigoare pentru pericade anuale
incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2016),

Completdri fatd de IAS 16 ,imobilizéri corporaie” si 1AS 41 , Agricultura” - Agricultura: Plante
de reproducere (In vigoare pentru pericade anuale fncepand cu sau dupéa 1 ianuarie 2016},

Completdri fatd de 1AS 27 ,,Situatii financiare individuale” — Metoda punerii In echivalentd in
situatiile financiare individuale (in vigoare pentru pericade anuale incepand cu sau dupéd 1 ianuarie
2016),

Completiri fatd de diferite standarde ,imbunatatiri aduse IFRS (ciciul 2012-2014)” ca urmare a
proiectulut anual de Imbunéatatire a IFRS (IFRS 5, IFRS 7, 1AS 19 si IAS 34}, in primui rand n scopul
de a elimina inconsecventele si de a clarifica formularile (in vigoare pentru pericade anuale thcepand
cu sau dupd 1 ianuarie 20186).

Entitatea anticipeaza ca adoptarea acestor standarde, completari la standardele existente si interpretari
nu va avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Entitatii in perioada initialéd a adoptarii.

In acelasi timp, contabilitatea de acoperire a riscurilor cu privire la portofoliul de active si obligatii
financiare, ale cérei principii nu au fost adoptate de UE, nu este incé reglementata.

Conform estimarilor entitatii, aplicarea contabilita{it de acoperire a riscurilor pentru portofoliul de active si

obligatii financiare conform {AS 39: , Instrumente financiare: recunoastere si evaluare” nu are un
efect semnificativ asupra situatiilor financiare, dacé este aplicaté la data bilantuiui.
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S.C. ELECTROPUTERE S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATILE FINANCIARE
INCHEIAT LA 30 [UNIE 2015
(toaie sumele sunt exprimate in RON, dacé nu se specifica altfel)

APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NO! 8] REVIZUITE DE RAPORTARE
FINANCIARA (continuare)

Entitatea prevede ca adoptarea acestor standarde, revizuiri si interpretari nu va avea un impact
semnificativ asupra situatiilor financiare ale Entitatii in pericada de aplicare initiala.

In acelasi timp, contabilitatea de acoperire a riscului valutar privind portofoliul de active financiare si
datorii financiare, ale carei principii nu au fost adoptate de cétre UE, este inca nereglementata.

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE

Declaratia de conformitate

Situatile financiare au fost pregatite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard (IFRS) adoptate de catre Uniunea Europeana (UE), asa cum este prevazut de catre Ordinul
Ministrului Finantelor Publice nr.1286/2012 cu modificarile ulterioare.

Bazele intocmirii

Situatiile financiare au fost pregatite pe baza costului istoric, cu exceptia anumitor active imobilizate si
instrumente financiare care sunt evaluate la valoarea reevaluatd sau valoarea justd asa cum este
explicat in politicile contabile. Costul istoric este in general bazat pe valoarea justd a contraprestatiei
efectuaté in schimbul activelor.

Continuarea activitatii

Situatiile financiare au fost pregatite pe baza principiului continuitatii activitéti, conform conventiei costuiui
istoric ajustat la efectele hiperinflaliel pand fa 31 decembrie 2004 pentru capital social si rezerve,
respectiv echipamente.

La 30 iunie 2015 Societatea a inregistrat o plerdere cumulata de 237.394.747 RON, capitaluri proprii
negative in suma de 59.878.338 RON, datorii curente nete in suma de 126.145.082 RON, iar pierderea
peniru perioada incheiata la aceasta datd este de 9.859.607 RON. Aceste aspecte indicd o incertitudine
cu privire la continuitatea activitafii Societatii si un risc crescut de lichiditate. Totodata, in conformitate cu
prevederile legii nr. 31, art. 158, daca administratorii constata ca, in urma unor pierderi, acfivul net,
determinat ca diferenta intre fotalul activelor si datoriile societatii, reprezinta mai putin de jumatate din
valoarea capitalului social, vor convoca adunarea generala extraordinara, pentru a hotari reintregirea
capitalului, reducerea lui la valoarea ramasa sau dizolvarea societatii. Conducerea Societatii apreciaza ca
este putin probabil ca Societatea sa fie dizolvata in urmatoarele 12 luni. Prin urmare, capacitatea
Societétii de a-si continua activitatea depinde de capacitatea acesteia de a genera suficiente venituri
viitoare si de sprijinul financiar din partea actionarilor. Conducerea Societdiii considerd ca un astfel de
sprijin va fi disponibil oricand va fi necesar. Aceste situatii financiare nu includ ajustdri care ar putea
proveni din rezultatul acestei incertitudini legate de continuitatea activitatii.

Principalele politici comtabile sunt prezentate mai jos.
Recunoastersa veniturilor

Veniturile sunt masurate la valoarea justd a sumelor incasate sau de incasat. Veniturile sunt reduse cu
valoarea retururilor, rabaturilor comerciale si a aitor costuri similare.

Véanzarea de bunuri
Veniturile din vanzarea de bunuri sunt recunoscute atunci cand sunt satisfacute urmatoarele conditii:

o Entitatea a iransferat catre cumpdrator toate riscurile si beneficiiie semnificative aferente
dreptului de proprietate asupra bunurilor;

o Entitatea nu retine nici o implicare manageriald asociatd dreptului de proprietate si nici controful
efectiv asupra bunurilor vandute;
Valoarea venitului poate fi masurata intr-o maniera credibiia;
Este probabil ca beneficiile economice sa fie directionate catre Entitate, si
Costurile aferente tranzaciiei pot fi masurate Intr-o maniera credibiia.
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S.C. ELECTROPUTERE S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
INCHEIAT LA 30 IUNIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICi CONTABILE (continuare)

in mod specific, veniturile din vanzarea de bunuri sunt recunoscute atunci cand bunurile sunt livrate si
dreptul de proprietate este transferat.

Prestarea de servicii

Veniturile generate de un contract de prestéri servicii sunt recunoscute in functie de stadiul de finalizare a
contractului. Stadiul de finalizare a contractutui este stabilit astfel:

« Taxele de instalare sunt recunoscute prin referire la stadiul de finalizare a instalarii, stabilit
proportional cu timpul total anticipat pentru instalare care s-a scurs la sfarsitul pericadei de
raportare;

+ Taxele de intretinere incluse n pretul produselor vandute sunt recunoscute proportional cu costul
total al asigurarii intretinerii pentru produsui vandut; si

¢ Veniturile generate de contracte de tipul ,timp si material” sunt recunoscute la ratele contractuale
ca ore lucrate si costuri directe asociate.

Venituri din dobanzi

Venitul din dobanda generat de un activ financiar este recunoscut atunci cand este probabil ca Societatea
sa obtina bheneficii economice si cand venitul respectiv poate fi masurat in mod precis. Venitul din dobanzi
se cumuleaza in timp, prin trimitere la principal si la rata dobanzii efectiva aplicabila, adica rata care
sconteaza exact viitoarele incasari de numerar estimate de-a lungul pericadei anticipate a activului
financiar la valoarea contabila neta a activului la data recunoasterii initiale.

Contracte de constructie (fabricatie transformatoare)

In conformitate cu prevederile standardului international de Contabilitate numarul 11 — “Contracte de
constructive” - in cazu! in care rezultatul unui contract de constructie poate fi estimat in mod credibil,
veniturile si cheltuielile sunt recunoscute in functie de stadiul de executie al contractului, la sfarsitul
pericadei de raportare, masurate pe baza proportiei dintre costurile contractuale suportate pentru lucrérile
executate pana la data raportarii situatiilor financiare fata de costurile contractuale totale estimate, cu
exceptia cazului in care acestea nu ar fi reprezentative raportate la costul total al contractului. Variatiile in
termenii contractului de constructie sunt incluse in masura in care suma poate fi evaluatad in mod credibil
si incasarea acesteia este considerata probabila.

in cazul In care rezultatul unui contract de constructie nu poate fi estimat in mod credibil, venitul este
recunoscut in méasura costurilor suportate pana la data raportérii si numai in masura in care este probabil
sd fie recuperat. Costurile contractuale sunt recunoscute drept cheltuieli in perioada in care sunt
suportate.

Atunci cand este probabil ca totalul costurilor contractuale sa depaseasca totalul veniturilor contractuale.
pierderea preccnizata este recunoscutd imediat drept cheltuiald in perioada in care acest lucru a fost
determinat, iar Societatea inregistreaza provizioane pentru contracte oneroase.

Atunci cand costurile contractuale suportate, impreuna cu profiturile recunoscute, mai putin pierderile
inregistrate depasesc facturile emise, surplusul este indicat ca sume datorate de catre beneficiari pentru
lucrérile contractuale. Pentru coniractele in cazul in care facturarile pe masura executiei depasesc
costuriie contractuale suportate, impreuna cu profiturile recunoscute, mai putin pierderile inregistrate,
excedentul este indicat ca sume datorate heneficiarilor pentru fucrarile contractate. Sumele primite Tnainte
de executarea lucrarilor aferente sunt incluse in situatia pozitiei financiare, ca o datorie, sub rubrica de
avansuri primite. Sumele facturate pentru lucrérile executate, dar care nu sunt inca platite de catre clienti
sunt incluse Tn situatia pozitiei financiare In cadrul rubricii Creante comerciale si alte creante.
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S.C. ELECTROPUTERE S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
INCHEIAT LA 30 IUNIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE {continuare)
Leasingul

Contractele de leasing sunt clasificate drept contracte de leasing financiar ori de cate ori conditiile
contractului de leasing transfera utilizatorului in mod substantial toate riscurile si recompensele aferente
dreptului de proprietate. Toate celelalte contracte de leasing sunt ciasificate ca leasing operational.

Societatea in calitate de locator

Sumele platibile de catre utilizator conform contractelor de leasing financiar sunt recunoscute drept
creante la valoarea investitiei nete a Societatii in contractele de leasing. Venitul din contractele de leasing
financiar este alocat perioadelor contabile astfe! incat sa reflecte o0 rata de rentabilitate periodica
constanta a investitiilor nete ale Societatii cu privire la contractele de leasing.

Venitul din leasing-ul operational este recunoscut liniar de-a lungul perioadei contractului de leasing.
Costurile directe initiale implicate in negocierea si contractarea unui leasing operational se adauga valoril
contabile a activului dat in leasing si sunt recunoscute liniar de-a lungul perioadei de leasing.

Societatea in calitate de utifizator

Activele detinute conform contractelor de leasing financiar sunt initial recunoscute ca active ale Societatii
la valoarea justa a acestora la inceputul contractului de leasing sau, daca aceasta este mai scazuta, la
valoarea curenta a platilor minime de leasing. Obligatia corespunzatoare fata de proprietar este inclusa in
situatia pozitiei financiare ca datorie asociata leasing-ului financiar.

Platile de leasing sunt repartizate intre cheltuieli financiare si diminuarea datoriei asociate leasing-ului
astfel incat sa se obtina o rata a dobanzii constanta aferenta soldului datoriei. Cheltuielile financiare sunt
imediat recunoscute in contul de profit sau pierdere, daca acestea nu sunt atribuibile direct unor active
eligible, caz in care acestea sunt capitalizate in conformitate cu politica generala a Societatii privind
costurile indatorarii. Inchirierile contingente sunt recunoscute ca si cheltuieli in perioadele in care acestea
apar.

Platile de leasing operational sunt recunoscute pe cheltuiala liniar de-a lungul perioadei leasing-ului, cu
exceptia cazurilor in care o alta baza de calcul este mai reprezentativa pentru intervalul in care se
consuma beneficiile economice rezultate din activul luat in leasing. Inchirierile contingente generate
conform leasing-ului operational sunt recunoscute ca o cheltuiala in perioada in care acestea apar.

In cazul in care se primesc stimulente de leasing pentru a incheia contracte de leasing operational, astfel
de stimulente sunt recunoscute drept datorie. Beneficiul agregat al stimulentelor este recunoscut ca o
diminuare finiara a cheltuielii de inchiriere, cu exceptia cazurilor in care ¢ alta baza sistematica este mai
reprezentativa pentru intervalul in care se consuma beneficille economice rezultate din activul dat in
leasing.

Conversii valutare

Societatea opereaza in Romania, iar moneda sa functionald este RON.

In pregatirea situatiilor financiare ale Entitatii, tranzactiile in moneda str&ing sunt inregistrate la rata de
schimb in vigoare la data tranzactiilor. La data fiecarui bilant contabil, elementele monetare denominate in
valuta sunt convertite la cursurile de schimb in vigoare la data bilantului.

Elementele nemonetare contabilizate la valoarea justa, care sunt exprimate intr-o moneda straina, sunt

convertite din nou la cursurile curente la data cand valoarea justa a fost stabilita. Elementele nemonetare.
care sunt evaluate la cost istoric intr-o moneda straina nu sunt convertite din nou.
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8.C. ELECTROPUTERE S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATHLE FINANCIARE
INCHEIAT LA 30 IUNIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specifica altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
Conversii valutare (continuare)

Diferentele de schimb valutar aferente elementelor monetare sunt recunoscute in profit sau pierderi in
pericada in care acestea apar, cu exceptia:

« diferentelor de curs aferente imprumuturilor in moneda straina pentru activele in curs de executie
pentru capacitati de productie viitoare, care sunt incluse in costul acelor active cand ele vor fi
privite ca 0 ajustare a costului dobanzilor la aceste imprumuturi in moneda straina.

¢ diferentelor de curs aferente tranzactiilor incheiate pentru a acoperi anumite riscuri valutare (vezi
mai jos politicile contabile de acoperire impotriva riscurilor)

Ratele de conversie oficiale folosite pentru transformarea posturilor bilantiere exprimate in valuta la
sfarsitul perioadelor de raporare au fost urmatoarele:

- 30 iunie 2015: 3.9969 RON/USD si 4.4735 RON/EUR
- 31 decembrie 2014: 3.6868 RON/USD si 4.4821 RON/EUR

Costurile de indatorare

Costurile aferente imprumuturilor pe termen tung atribuibile direct achizitiei, constructiei sau productiei de
active, care suni active ce necesitd o perioada substantiala de timp pentru a putea fi folosite sau pentru
vanzare sunt adaugate costului acelor active, padna in momentul Th care activele respective sunt gata de a
fi folosite pentru scopul ior sau pentru vanzare. Veniturile din investifiile temporare a imprumuturi, pana
cand aceste Imprumuturi sunt cheltuite pe active sunt deduse din costurile aferente imprumuturilor pe
termen lung eligibile pentru capitalizare.

Toate celelalte costuri de indatorare sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in perioada in care
apar.

Contributia pentru angajati

Societatea plateste contributii la Bugetul de Stat pentru asigurari sociale, fondul de somaj si fondul de
sanatate conform nivelelor stabilite prin lege si aflate In vigoare in cursul anului, calculate pe baza
salariilor brute. Valoarea acestor contributii este inregistratéd in contul de profit si pierdere in aceeasi
pericada cu cheltuielile salariale aferente.

Societatea pidteste angajatilor beneficii la pensionare, aceste beneficii fiind definite in contractul colectiv
de muncé al Societatii.

Impozitarea

Cheltuiala cu impozitul pe profit reprezintd suma impozitului curent si a impozitului amanat.

Impozitul curent

impozitul curent se bazeaza pe profitul impozabil realizat in decursul anului. Profitul impozabil difera de
profitul raportat in contul de profit si pierdere, intrucat exclude elementele de venituri si cheltuieli care
sunt impozabile sau deductibile tn alti ani si exclude elementele care nu sunt niciodatd impozabile sau

deductibile. Datoria Societdtii privind impozitul curent este calculatd utilizadnd ratele de impozitare n
vigoare sau aflate In mod substantial in vigoare la sfarsitul pericadei de raportare.
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S.C. ELECTROPUTERE S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATILE FINANCIARE
INCHEIAT LA 30 IUNIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specifica altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
Impozitarea (continuare)

Impozitul améanat

Impozitut aménat este recunoscut asupra diferentelor temorare dintre valoarea contabild a activelor si
datoriilor din situatiile financiare si bazele corespunzatoare de impozitare utilizate in calculul profitului
impozabil. Datoriile de impozit amanate sunt in general recunoscute pentru toate diferentele impozabile
temporare. Activul privind impozitul amanat este in general recunoscut pentru toate diferentele temporare
deductibile in masura in care este probabil sa existe venituri viitoare taxabile fata de care acesta sa fie
utilizate in viitor.

Astfel de active si datorii nu sunt recunoscute daca diferenta temporara provine din fondul de comer{ sau
din recunoasterea inifiala (alta decat dintr-o combinare de intreprinderi) a altor active si datorii Intr-o
tranzactie care nu afecteaza nici profitul impozabil si nici profitul contabil.

Valoarea contabila a activelor la care se aplica impozitul amanat este revizuita la finalul fiecarei pericade
de raportare si redusa pana la limita la care este probabil ca vor exista suficiente profituri impozabile incat
sa permita recuperarea integrala sau partiala a activelor din impozitul amanat.

Activele si datoriile rezultate din recunoasterea impozitul amanat sunt masurate la ratele de impozitare
estimate a fi aplicate in perioada in care datoria este decontatd sau activul este realizat, bazandu-se pe
nivelul impozitelor (si al legislatiei fiscale) In vigoare sau intrate Tn vigoare in mod substaniial pana la data
sfarsitului perioadei de raportare. Masurarea datoriilor de impozite amanate si a activelor rezultate din
recunoasterea impozitului amanat reflecta consecintele in materie de impozite ce ar urma sa decurga din
modul in care Societatea preconizeaza, la sfarsitul perioadei de raportare, sa recupereze sau
sa deconteze valoarea contabila a activelor si datoriilor sale.

Impozitul curent si amanat pe an

kmpozitul curent si cel amanat sunt recunoscute in contul de profit si pierdere cu exceptia cazului in care
ele se refera la elemente ce sunt recunoscute in alte venituri globale ale anului sau direct in capitalul
propriu, caz in care impozitul curent si cel amanat sunt de asemenea recunoscute in alte venituri globale
ale anului sau direct in capitalul propriu.

Impozitul pe profit pentru perioada de inchidere 31 martie 2015 a fost 16% (31 decembrie 2014 16%).
Imobilizari corporale

Fiecare mijioc fix cu un cost de achizifie ce depaseste 2.500 lei si o duratd de viaté estimatd de peste un
an, se capitalizeaza. Mijloacele fixe cu un cost mai mic de 2.500 lei se inregistreaza pe cheltuiala.

Costul imobilizarilor corporale

Terenurile si cladirite Societatii au fost prezentate la data tranzitiei la Standardele Internationale de
Raportare Financiara (1 ianuarie 2011) la costul implicit, acesta fiind egat cu valoarea de piata a acestor
active la data tranzitiei determinate pe baza unei reevaluari efectuate de catre un evaluator independent.
membru ANEVAR. Ulterior, terenurile si cladirile Societatii au fost reevaluate. La data de 31 decembrie
2013, respectiv 31 decembrie 2012, ciadirile si terenurile Societatii au fost reevaluate de catre un
evaluator independent, membru ANEVAR.

Echipamentele Societatii au fost prezentate la data tranzitiei la Standardele Internationale de Raportare

Financiara la costul initial asupra caruia au fost aplicati indicii de inflatie aferenti perioadei 1890 -~ 2003,
perioada in care economia Romaniei a fost una hiperinflationista.
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§.C. ELECTROPUTERE S.A,
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
INCHEIAT LA 30 IUNIE 2015
{toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specificé aitfel}

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
Imobilizari corporale (continuare)

Costul imobitizaritor corporale {continuare)

Cheltuielile cu tmbunatatiriie semnificative sunt capitalizate, in condifiile in care acestea prelungesc
durata de functionare a mijlocului fix sau duc la o crestere semnificativd a capacitaiii acestuia de a genera
venituri. Costurile de intrefinere, reparaiii $i imbunatatirile minore sunt trecute pe cheltuieli atunci cand
sunt efectuate.

Reevaludrile sunt realizate cu suficientd regularitate, astfel incat valoarea contabild s& nu difere
substantial de cea care ar fi fost determinaté folosind valoarea justd de ia sfarsitul perioadei de raportare.
Orice crestere rezultata din reevaluarea activelor este creditata contului de rezerva din reevaluare, cu
exceptia cazului in care aceasta compenseaza o descrestere din reevaluarea aceluiasi activ recunoscuta
anterior in contul de profit sau pierdere, in acest caz cresterea fiind creditata in contul de profit sau
pierdere in masura scaderii anterior inregistrate. O scadere n valoarea contabild rezultatd din
reevaluarea imobilizarilor corporale se inregistreaza in contul de profit sau pierdere in médsura in care
aceasta depaseste soldul, daca este cazul, a unei rezerve din reevaluare anterioare referitoare aceiuiasi
activ. Amortizarea activelor reevaluate se inregistreaza in contul de profit sau pierdere. La casarea sau
cedarea ultericard a unui activ reevaluat, surplusul din reevaluare atribuibil in rezerva din reevaluare este
transferat direct in rezultatul reportat.

Terenurile si cladirile retinute pentru a fi folosite in produciie sau pentru furnizarea de bunuri sau servicii.
sau in scopuri administrative, sunt prezentate in situatiile financiare la valoarea prezeniata mai sus.
scazand orice amortizare acumulata si orice alte scaderi de valoare uitericare cumuiate.

Activele imobilizate in curs de constructie in scopuri de productie, livrari sau scopuri administrative sunt
trecute la valoarea de cost, mai putin deprecierile recunoscute ca pierderi in perioada in care acestea au
avut loc. Costurile capitalizate includ sume aferente taxelor profesionale, iar pentru activele in cazul
carora criteriile de capitalizare se califica pentru a fi recunoscute se include si costurile de imprumut in
concordanta cu politicile contabile aie Entitatii. Astfel de proprietati sunt clasificate la categoriile de
imobilizati corporale atunci cand sunt finalizate sau gata pentru a putea fi folosite pentru scopul in care au
fost prevazute. Amortizarea acestor active, pe aceeasi baza ca si alte active aflate in proprietate, incepe
atunci cand activele sunt gata pentru a fi folosite in scopul in care au fost prevazute.

Imobilizérile corporale care sunt casate sau retrase din funciiune sunt eliminate din bilanful contabil
Tmpreund cu amortizarea cumuilata aferenta.

Castigurile si pierderiie din vanzarea de imobilizéri corporale sunt determinaie prin compararea
incasérilor provenite din vanzarea acestora cu valoarea lor contabild si sunt luate in considerare la
determinarea profitului operational.

Amortizarea imobilizarilor corporale

imobilizarile corporale si necorporale sunt amortizate prin metoda liniard, pe baza duratelor de viaid
estimate, din momentul in care sunt puse in funciiune, in asa fel incat costul s& se diminueze pané la
valoarea reziduaid estimata la sfargitul duratei lor de funciionare. Principalele durate de viatd utiiizate la
diferitele categorii de imobilizari corporale sunt:

Ani
Cladiri gi construciii speciale 30 -60
Instalaiii si echipamente tehnice 10-25
Calculatoare si echipamente electronice 3-5
Mijioace de transport 3~5

Terenuriie nu se amortizeaza deoarece se presupune ca au o duratd de viatd nelimitatad.
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S.C. ELECTROPUTERE S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIHLE FINANCIARE
INCHEIAT LA 30 IUNIE 2015
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
Imobilizari corporale (continuare)

Amortizarea imobilizarilor corporale (continuare)

Duratele de viata utile estimate, valorile reziduale si metoda de amortizare sunt revizuite la finalul fiecarei
perioade de raporiare. [n cazul in care valoarea contabild a unui activ este mai mare decat valoarea
recuperabild estimata, aceasta este depreciat pana la valoarea recuperabiid.

Activele aflate sub contracte de leasing financiar sunt depreciate de-a lungul duratei de viata utila pe
aceeasi baza ca si activele aflate in proprietate sau, acolo unde pericada este mai scurta, de-a lungul
perioadei relevante de leasing.

Un element de imobilizare corporala nu mai este recunoscut ca urmare a cedarii sau atunci cand nuy mai
sunt asteptate beneficii economice viitoare din folosirea in continuare a activuiui.

Cheltuieli ulterioare

Cheltuielite generate de Tnlocuirea unei componente a unui element de imobilizéri corporale care este
contabilizat separat, se capitalizeaza, iar valoarea contabild a componentei initiale este anulata. Alte
cheltuieli uiterioare sunt capitalizate numai atunci cand aceasta aduc beneficii economice viitoare prin
prisma utilizarii respectivuiui active imobilizat. Toate celelalte cheltuiell sunt recunoscute in contul de
profit ca o cheltuiala masura ce sunt suportate.

Imobilizari necorporale

imobilizari necorporale achizitionate separat

Imobilizarite necorporale cu durate de viata utila finite care sunt achizitionate separat sunt contabilizate la
cost minus amortizarea cumulata si pierderile din depreciere cumulate. Amortizarea este recunoscuta
liniar de-a lungul duratei de viata utila a acestora. Durata de viata utila estimata si metoda amortizarii sunt
revizuite la finalu! fiecarei perioade de raportare. Imobilizarile necorporale cu durate de viata utila
nedefinite, care sunt achizitionate separat, sunt contabilizate la cost minus pierderile din depreciere
cumulate.

Imobilizari necorporale generate intern — cheltuieli de cercetare si dezvoltare

Cheltuielile pentru activitati de cercetare suni recunoscute ca atare in pericada in care acestea sunt
suportate.

O imobilizare necorporaia generata intern, care rezulta din dezvoltarea {sau din etapa dezvoltarii unui
proiect intern), este recunoscuta daca si numai daca toate criteriile urmatoare au fost demonsirate:

¢ Fezabilitatea tehnica de finalizare a imobilizarii necorporale astfel incat aceasta va fi disponibila
peniru utilizare sau vanzare;

+ Intentia de a finaliza imobilizarea corporala si de a o folosi sau a o vinde;
e Abilitatea de a folosi sau a vinde imobilizarea corporala;
e Modul in care beneficii economice viitoare probabile vor fi generate de catre imobilizarea corporaia;

= Disponibilitaiea resurselor tehnice, financiare si alle tipuri corespunzatoare pentru a finaliza
constructia si pentru a folosi sau vinde imobilizarea corporala; si

s Abilitatea de a evalua in mod precis cheltuielile atribuibile imobilizarii corporale in timpui dezvoltarii
sale.
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
Imobilizari necorporale (continuare)

Jmobilizari necorporale generate intern - cheltuieli de cercetare si dezvoltare {continuare)

Valoare recunoscuta initial pentru imobilizarile necorporale generate intern reprezinta suma cheltuielilor
suportate de la data la care imobilizarea corporala indeplineste pentru prima data criteriile de
recunoastere enumerate mai sus. Acolo unde nu poate fi recunoscuta nicio imobilizare necorporala
generata intern, cheltuielile de dezvoltare sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in perioada in
care acestea sunt suportate.

Ulterior recunoasterii initiale, imobilizarile necorporale generate intern sunt raportate la cost minus
amortizarea cumulata si pierderile din depreciere cumulate, pe aceeasi baza ca si imobilizarile
necorporale achizitionate separat.

Derecunoasterea imobilizarilor necorporale

O imobilizare necorporala este derecunoscuta la vanzare sau atunci cand nu se mai asteapta nici un fel
de beneficii economice viitoare generate de utilizare sau vanzare. Castigurile sau pierderile rezultate din
derecunoasterea unei imobilizari necorporale, evaluate ca diferenta dintre incasarile nete din vanzare si
valoarea contabila a activului, sunt recunoscute in contul de profit si pierderea atunci cand activul este
derecunoscut.

Deprecierea activelor imobifizarilor corporale si necorporale

La finalul fiecarei perioade de raportare Societatea revizuieste valorile contabile ale imobilizarilor
corporale si necorporale pentru a stabili daca exista indicii ca acele active au suferit deprecieri de
valoare. Daca exista astfel de indicii, Societatea estimeaza valoarea recuperabila a activului pentru a
stabili gradul deprecierii (daca exista). Acolo unde nu este posibila o estimare a valorii recuperabile a unui
activ individual. Societatea estimeaza valoarea recuperabila a unitatii generatoare de numerar careia i
apartine activul. Acolo unde nu poate fi identificata o baza rezonabila si consistenta de alocare, activele
corporale, sunt alocate celui mai mic grup de unitati generatoare de numerar pentru care poate fi
identificata o baza rezonabila si consistenta de alocare.

Imobilizarite necorporale cu durate de viata utila nedefinite si imobilizarile necorporale care nu sunt inca
disponibile pentru utilizare sunt testate cel putin anual pentru depreciere si ori de cate ori exista indicii ca
activele respective ar putea fi depreciate.

Valoarea recuperabila este limita supericara a valorii juste, mai putin costurile generate de vanzare si
valoarea de utilizare. La evaluarea valorii de utilizare, fluxurile de numerar viitoare estimate sunt scontate
la valoarea lor curenta folosind o rata de scontare inainte de plata impozitelor care reflecta evaluarea
curenta pe piata a valorii in timp a banilor si riscurile specifice activului pentru care estimarile aferente
fluxurilor de numerar viitoare nu au fost ajustate.

Daca valoarea recuperabila a unui activ (sau unitati generatoare de numerar) este estimata a fi mai mica
decat valoarea sa contabila, valoarea contabila a activului (sau a unitatii generatoare de numerar) este
redusa la valoarea sa recuperabila. Deprecierea este recunoscuta imediat in contul de profit sau pierdere.
daca activul relevant nu este contabilizat la o valoare reevaluata, caz in care deprecierea este tratata ca
reducere a reevaluarii.

Acolo unde deprecierea se reverseaza, valoarea contabila a activului (sau a unitatii generatoare de
numerar) este majorata la valoarea recuperabila revizuita, dar astfel incat valoarea contabila crescuta sa
nu depaseasca valocarea contabila care ar fi fost stabilita daca nu ar fi fost recunoscuta deprecierea
pentru acel activ (sau unitatea generatoare de numerar) in anii precedenti. O reversare a unei deprecieri
este recunoscuta imediat in contul de profit sau pierdere, daca activul relevant este contabilizat Ia
valoarea reevaluata, caz in care reversarea deprecierii este tratata ca majorare a reevaluarii.
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la valoare minima dintre cost §i valoarea realizabila neta.

La intrarea in patrimoniu, stocurile de natura materiilor prime, materialelor consumabile, obiectelor de
inventar, marfurilor si ambalajelor sunt evaluate la costul de achizifie sau pref de intrare in valuta la rata
de schimb in vigoare la data achizitiel, la care se adaug taxele vamale, comisioanele vamale platite gi
cheltuielile de transport-asigurare.

Productia in curs de executie, semifabricatele si produsele finite sunt evaluate la costul de productie.

Costurile stocurilor sunt stabilite pe principiul primul intrat, primul iesit. Valoarea realizabild netd
reprezintd pretul de vanzare estimat pentru stocuri minus toate costurile estimate pentru finalizare si
costurile aferente vanzarii.

Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute atunci cand Societatea are o obligatie curenta (legald sau implicitd) ca
rezultat al unui eveniment trecut, cand este probabil ca Societatea s fie nevoita sa stingd obligatia si
cand se poate face o estimare credibilda a sumei obligafiei respective.

Suma recunoscutd ca provizion este cea mai buna estimare a sumei necesare pentru a stinge obligatia
curentd la data raporatrii situatiilor financiare, luand in considerare riscurile si incertitudinile aferente
obligatiei. In cazul in care un provizion este méasurat utilizand fluxurile de numerar estimate pentru a
stinge obligatia curenta, valoarea contabilz este calculata ca si valoare curenta a fluxurilor respective de
numerar, prin scontarea fluxurilor viitoare de numerar.

Atunci cand se asteapta ca unele sau toate beneficile economice necesare peniru a deconta un
provizion sa fie recuperate de ia terti, creanta este recunoscuta ca activ daca este sigur ca rambursarea
va fi primita si ca suma creantei poate fi evaluata in mod precis.

Contracte oneroase

Obligatiile actuale generate conform contractelor oneroase sunt recunoscute si masurate ca provizioane.
Se considera ca un contract oneros exista acolo unde Societatea a agreat un contract conform caruia
costurile inevitabile pentru indeplinirea obligatiilor contractuale depasesc beneficiile economice estimate a
fi generate de contract.

Restructurari

Un provizion de restructurare este recunoscut atunci cand Societatea a dezvoltat un plan formal detaliat
pentru restructurare si a prezentat o estimare valida pentru cei afectati, incepand sa implementeze planul
sau anuntand principalele caracteristici ale acestuia celor afectati,. Masurarea unui provizion de
restructurare include doar cheltuielile directe generate de aceasta activitate, fiind reprezentate de acele
valori care sunt invariabil generate de restructurare si nu sunt asociate cu activitatile in curs de
desfasurare ale companiei.

Garantii

Provizioanele pentru garantii sunt recunoscute fa data vanzarii produselor, conform celei mai bune
estimari privind cheltuiala necesara pentru a stinge obligatia Societéti.
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
Active gi datorii financiare

Activele financiare si creantele financiare sunt recunoscute atunci cand Societatea devine parte in
prevederile contractuale ale instrumentului.

Active financiare

Activele financiare sunt clasificate in urmatoarele categorii specificate: active financiare ,Jla valoare justa
prin profit sau pierdere” si ,imprumuturi si creante”. Clasificarea depinde de natura si scopul activelor
financiare si se determina la momentul de recunoastere initiala. Toate cumpararile sau vanzarile standard
de active financiare sunt recunoscute si derecunoscute la data tranzactionarii. Cumpararile sau vanzarile
standard sunt cumpararile sau vanzarile de active financiare care necesita livrarea activelor intr-un
interval de timp stabilit prin regulament sau conventie pe piata.

Metoda dobanzii efective

Metoda dobanzii efective este 0 metoda de calculare a costului amortizat al unui instrument de debit si de
distribuire a venitului din dobanzi pe perioada de viata a celui instrument. Rata dobanzii efective este rata
care actualizeaza exact incasarile viitoare estimate de numerar (inclusiv acele taxe platite sau primite
care formeaza parte integranta din rata dobanzii efective, costurilor de tranzactie si altor prime sau
discounturi) pe durata prevazuta a instrumentului de debit, sau {unde este cazul) pe o perioada mai
scurta, pana la valoarea neta contabila la data recunoasterii initiale.

Venitul este recunoscut pe baza dobanzii efective pentru instrumentele de debit altele decat acele active
clasificate ca si active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere.

Active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere

Activele financiare sunt clasificate ca si active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere
atunci cand activul financiar este fie detinut pentru tranzactionare sau este desemnat ca si activ financiar
la valoarea justa prin contul de profit si pierdere.

Un activ financiar este clasificat ca detinut pentru tranzactionare daca:
- afost achizitionat in principal in scopul vinderii in viitorul apropiat; sau
- la recunoasterea initiala acesta este parte a unui portofoliu de instrumente financiare identificate
pe care societatea le administreaza impreuna si care are un model real recent de incasare a
profitului pe termen scurt; sau

- este un instrument derivat care nu este desemnat efectiv ca si instrument de acoperire a riscului.

Un activ financiar altul decat un activ financiar detinut pentru tranzactionare poate fi desemnat drept activ
financiar la valoarea justa prin contul de profit si pierdere in momentul recunoasterii initiale daca:

astfel de desemnare elimina sau reduce semnificativ o neconcordanta de evaluare sau
recunoastere ce altfel ar aparea; sau

- activul financiar face parte dintr-un grup de active financiare, datorii financiare sau ambele, iar
performantele sale sunt evaiuate pe baza valorii juste in conformitate cu managementul de risc si
strategia de investitii documentate a Societatii, iar informatiile despre modul de grupare sunt
asigurate intern pe aceasta baza; sau

- face parte dintr-un contract ce contine unul sau mai multe derivate incorporate, iar IAS 39

Instrumente Financiare: Recunoastere si Evaluare permite ca intreg contractul combinat (activ
sau datorie) sa fie desemnat ca si activ financiar la valoarea justa prin contul de profit si piedere.
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
Active gi datorii financiare (continuare)

Active financiare |la valoarea justa prin contul de profit si pierdere {continuare)

Activele financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere sunt declarate la valoare justa, cu
orice castig sau pierdere ce decurge din reevaluare recunoscute in contul de profit sau pierdere. Castigul
sau pierderea nete recunoscute in contul de profit si pierdere cuprind toate dividendele sau dobanda
castigata la activele financiare si este inclusa in elementele din categoria ,Cheltuieli financiare, nete" din
situatia venitului global.,

Imprumuturi si creante

Imprumuturile si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt
cotate pe o piata activa. Imprumuturile si creantele {(inclusiv creantele comerciale si de alt fel, balante
bancare si numerar, etc.) sunt masurate la costul amortizat folosind metoda dobanzii efective, minus
orice depreciere.

La determinarea recuperabilitatii unei creante comerciale, Societatea ia in calcul schimbarile intervenite in
bonitatea clientului de la data acordarii creditului pana la data raportarii. Concentrarea riscului de credit
este limitata datorita existentei unui portofoliu mare de clienti neafiliati. Astfel, conducerea Societatii este
de parere ca nu sunt necesare ajustari de depreciere suplimentare pentru creantele comerciale fata de
cele recunoscute in aceste situatii financiare.

Venitul din dobanda este recunoscut prin aplicarea ratei de dobanda efectiva, cu exceptia creantelor pe
termen scurt atunci cand recunoasterea dobanzii ar fi imateriala.

Deprecierea activelor financiare

Activele financiare. altele decat cele la valoare justd n contul de profit si pierdere, sunt evaluate pentru
deprecierea la fiecare data a bilanfului contabil.

Activele financiare sunt depreciate atunci cand existd dovezi obiective ca unul sau mai multe evenimente
petrecute dupd recunoasterea inifiala au avut un impact asupra fluxului viitor de numerar aferent
investitiei.

Anumite categorii de active financiare, cum ar fi clientii, active evaluate a nefiind depreciate individual.
sunt ulterior evaluate pentru depreciere in mod colectiv. Dovezi obiective pentru deprecierea unui
portofoliu de creantfe pot include experienta trecutd a Societatii cu privire la platile colective, o crestere a
colectibilitatii plafilor intarziate dincolo de perioada de creditare, precum si modificari vizibile ale conditiilor
economice nalionale si locale care se coreleaza cu incidentele de platd privind creaniele.

Alte dovezi obiective de depreciere ar putea include:
- Dificultate financiara semnificativa a emitentului sau a partenerului; sau

- Incalcarea contractului, precum neindeplinirea obligatiillor financiare sau abaterea de la platile de
dobanda sau principal; sau

- Devine probabil ca debitorul va intra in insolventa sau reorganizare financiara; sau
- Disparitia unei piete active pentru activul financiar din cauza dificultatilor financiare.

Valoarea contabild a activului financiar este redusa cu pierderea prin depreciere, direct pentru toate
activele financiare, cu exceptia creantelor comerciale, caz in care valoarea contabild este redusd prin
utilizarea unui cont de provizion. In cazul in care o creantd este considerata a fi nerecuperabild, aceasta
este eliminatd si scdzutd din provizion. Recuperérile ulterioare ale sumelor eliminate anterior sunt
creditate Tn contul de provizion. Modificarile in valoarea contabild a contului de provizion sunt
recunoscute Tn contul de profit i pierderi.
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3. PRINCIPALELE POLITIC] CONTABILE (continuare}
Deprecierea activelor financiare {continuare)

Derecunoasterea activelor financiare

Societatea derecunoaste active financiare numai atunci cand drepturile contractuale asupra fluxurilor de
numerar aferent activelor expird; sau transferd activul financiar si In mod substantial, toate riscurile gi
beneficiile aferente activului catre o alté entitate.

La derecunoasterea unui activ financiar altfel decat in mod integral (ex.. cand Societatea nu retine o
optiune de rascumparare a unei parti dintr-un activ transferat sau retine o dobanda reziduala care nu
rezuita in retinerea in mod substantial a tuturor riscurilor si recompenselor aferente titlului de proprietate
si Societatea nu retine controlul). Societatea aloca valoarea contabila anterioara a activului financiar intre
partea care continua sa recunoasca sub implicare continua, si partea care nu mai recunoaste pe baza
valorilor juste corespunzatoare acelor parti la data transferului. Diferenta dintre valoarea contabila alocata
partii care nu mai este recunoscuta si suma contravalorii primita pentru aceasta impreuna cu orice castig
sau pierdere cumuiata alocata care a fost recunoscuta in alte elemente ale venitului global este
recunoscuta in profit sau pierdere. Un castig sau o pierdere cumulata care au fost recunoscute in alte
elemente ale venitului global se aloca intre partea care continua sa fie recunoscuta si partea care nu mai
este recunoscuta, pe baza valorii juste corespunzatoare acelor parti.

Datorii financiare si intrumente de capital

Clasificarea ca datorie sau capital

Instrumentele de datorie sau capital emise de catre Societate sunt clasificate fie ca datorii financiare sau
capital in conformitate cu angajamentele contractuale si definitia datoriei financiare si a instrumentului de
capital.

instrumente de capital

Un instrument de capital este orice contract care dovedeste o participatie reziduala in activele unei entitati
dupa deducerea tuturor datoriilor sale.

Datorii financiare

Datoriile financiare sunt clasificate fie ca datorii financiare ,la valoarea justa prin contul de profit sau
pierdere” sau ca ‘alte datorii financiare'.

Datorii financiare la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere

Datoriife financiare sunt clasificate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere cand datoria
financiara este fie detinuta in vederea tranzactionarii. fie desemnata ia valoarea justa prin contut de profit
si pierdere. La 31 decembrie 2013, respectiv 31 decembrie 2012, Societatea nu detinea datorii financiare
la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere.

O datorie financiara este clasificata ca detinuta in vederea tranzactionarii daca:
a fost achizitionata, in principal, in scopul recumpararii in viitorul apropiat; sau
fa recunoasterea initiala face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificate
pe care Societatea le gestioneaza impreuna si are un model recent efectiv de obtinere de

profit pe termen scuit; sau

este un instrument derivat care nu este desemnat si efectiv ca instrument de acoperire
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3. PRINCIPALELE POLITICt CONTABILE {(continuare}
Datoril financiare si intrumente de capital (continuare)

Datorii financiare fa valoarea justa prin contui de profit sau pierdere {continuare)

O datorie financiara, alta decat datoria financiara detinuta pentru tranzactionare, poate fi desemnata ca
fiind la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, la recunoasterea initiala daca:

- aceasta desemnare elimina sau reduce semnificativ 0 inconsecventa de evaluare sau de
recunoastere care ar aparea in alt mod; sau

- datoria financiara face parte dintr-un grup de active financiare, datorii financiare sau ambele,
a caror performanta este gestionata si evaluata pe baza valorii juste, in conformitate cu
managementul riscului documentat sau strategia de investitii, precum si daca gruparea este
furnizata intern pe acea baza; sau

- face parte dintr-un contract care contine unul sau mai multe instrumente derivate incorporate
si AS 39 ,Instrumente financiare: recunoastere si evaluare” permite ca intregul contract
combinat {activ sau datorie) sa fie desemnat ca fiind 1a valoarea justa prin contul de profit sau
pierdere.

Datoriile financiare la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere sunt constatate la valoarea justa, cu
orice castig sau pierdere care rezulta din reevaluarea fiind recunoscute in contul de profit sau pierdere.
Castigul sau pierderea neta recunoscuta in contul de profit sau pierdere include orice dobanda platita in
iegatura cu datoria financiara si este inclusa in linia ‘Cheltuieli financiare, nete' in situatia rezuitatului
global / situatia veniturilor si cheltuielilor.

Alte datorii financiare

Alte datorii financiare (inclusiv imprumuturi) sunt evaluate uiterior folosind metoda dobanzii efective.

Metoda dobanzii efective este 0 metoda de calcul a costului amortizat a unei datorii financiare si de
alocare a cheltuielilor cu dobanzile pe parcursul unei perioade relevante. Rata dobanzii efective este rata
care actualizeaza cu exactitate platite in numerar viitoare estimate (inclusiv toate onorariile si punctele
platite sau primite care fac parte integrata din rata efectiva a dobanzii, costurile de tranzactie si alte prime
sau disconturi) pe parcursul duratei estimate a datoriel financiare sau (acolo unde e cazul) pe o perioada
mai scurta. la valoarea contabila neta de la recunoasteres initiala.

Derecunoasterea datoriilor financiare

Societatea derecunoaste datoriile financiare atunci si numai atunci cand obligatiile Societatii sunt
achitate, anulate sau expira. Diferenta dintre valoarea contabila a datoriei financiare derecunoscute si
contravaioarea platita si platibila este recunoscuta in contul profit sau pierdere.

Entitati afiliate

Entitatite sunt considerate a fi afiiate in momentul in care. fie prin drept de proprietate, drepturi
contractuale, relatii familiale sau prin alte mijloace, pot controla direct sau influenta semnificativ cealalia
Entitate.

Raportarea pe segmente

Un segment este o componenta a Entitatii care se implica in activitati din care poate obtine venituri sau
poate inregistra cheltuieli {inclusiv venituri si cheltuieli corespunzatoare tranzactiilor cu alte componente
ale aceleiasi entitati), ale carei rezuliate operationale sunt revizuite in mod regulat de catre principalul
factor decizional al Societatii, pentru a lua decizii referitoare la resursele ce urmeaza a fi alocate
segmentuiui si a evalua performantele acestuia si pentru care sunt disponibile informatii financiare
distinctive. Informatiile despre segment sunt prezentate cu privire la segmentele geografice si de
activitate ale companiei si sunt siabitite pe baza structurii de management si raportare interna a Societatil.
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE {continuare)
Raportarea pe segmente (continuare)
Evaluarea intre segmente se realizeaza pe baze obiective.

Rezultatele pe segment, activele si datorille includ elemente ce pot fi atribuite direct unui segment.
precum si celor care pot fi alocate pe o baza rezonabila. Elementele nealocate constau in principal in
investitii (altele decat investitile imobiliare) si veniturile aferente, credite si imprumuturi si cheltuielile
aferente, active corporative (in principal sediul Entitatii) cheltuieli administrative, precum si in creante si
datorii privind impozitul.

Cheltuielile de capital pe segment reprezinta totalul costurilor inregistrate pe parcursul pericadei pentru
achizitia imobilizarilor corporale si a activelor intangibile, altele decat fondul comercial.

Utilizarea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare necesitd efectuarea unor estiméri si prezumtii de catre conducere, care
afecteazd sumele raportate ale activelor si datoriilor §i prezentarea activelor si datoriilor potentiale la data
raportarii, precum i sumele raportate ale venituritor si chelfuielilor Tn timpul perioadei de raportare.
Rezultatele reale pot diferi faid de aceste estimdri. Estimarile si prezumiiile pe care se bazeaza acestea
sunt revizuite permanent. Revizuirile estimarilor contabile sunt recunoscute In pericada in care estimarea
este revizuitd, dacd aceastd revizuire afecteazad doar perioada respectivd sau in perioada revizuiri $i tn
perioadele viitoare, dacé revizuirea afecteazd atat perioada curenta cat i perioadele viitoare.
iy Urmatoarele reprezinta estimari critice pe care directorii le-au facut in procesul de aplicare a
politicilor contabile ale Societatii si care au un efect semnificativ asupra valorilor recunoscute
in situatiile financiare.Ajustari pentru deprecierea imobitizarilor corporale si necorporale
La finalul fiecarei pericade de raportare Societatea revizuieste valorile contabile ale
imobilizarilor corporale si necorporale pentru a stabili daca exista indicii conform carora
acele active au suferit deprecieri de valoare. Daca exista un astfel de indiciu, se estimeaza
valoarea recuperabila a activuiui pentru a stabili marimea deprecierii (daca exista). Valoarea
recuperabila reprezinta maximul dintre valoarea justa minus cheftuielile de vanzare si
valoarea in functiune. In stabilirea valorii in functiune, conducerea estimeaza un flux de
numerar viitor redus la valoarea prezenta folosing o rata de scontare care refiecta valoarea
curenta de piata a valorii in timp a banilor si riscurile specifice activeior pentru care fluxurile
estimate de numerar nu au fost ajustate.
i) Durata de viata a activelor imobilizate corporale
Entitatea revizuieste durata de viata estimata a activelor imobilizate corporale la sfarsitul
fiecarei perioade anuale de raportare, pentru a stabili gradu! de adecvare.
i} Ajustari pentru deprecierea activelor circulante
iv} Impozit amanat
v} Provizioane (ex: provizicane peniru coniracte oneroase, provizioane pentru garantii, etc.) si
datorii contingente
vi) Ajustari de valoare pentru creante si alti debitori
viiy Ajustari de valoare pentru stocuri

Conducerea Societatii considera ca tehnicile de evaluare alese si ipotezele folosite sunt corecte pentru
stabilirea valorii juste a instrumentelor financiare.

Situatii comparative

Atunci cand a fost cazul anumite sume in situatia pozitiei financiare, situatia rezultatuiui global, situatia
fluxurilor de trezorerie si situatia modificarilor in capitalurile proprii pentru anul anterior au fost
reclasificate pentru a fi in conformitate cu prezentarea anului curent. Societatea corecteaza erorile
semnificative ale perioadei anterioare retrospectiv in primul set de situatii financiare autorizate pentru
emitere dupa identificarea acestora, in conformitate cu prevederile standardului 1AS 8, prin:
e Retratarea valorilor comparative pentru perioada anterioara prezentata in care a aparut eroarea,
sau
» Daca eroarea a aparut inainte de cea mai indepartata perioada anterioara prezentata, prin
retratarea solduritor de deschidere ale activelor, datoriilor si capitaiurilor proprii pentru cea mai
indepartata pericada anterioara prezentata.
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(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

4. VENITURI

Mai jos este prezentata o analiza a veniturilor Societdtii pentru anul financiar:

Venituri din vanzarea produselor finite
Venituri din vanzarea marfurilor
Venituri din servicii prestate

Venituri din alte activitati

Total

5.  COSTUL VANZARILOR

Cheltuieli cu materiile prime

Cheltuieli cu consumabilele

Ambalaje consumate

Cheltuieli cu electricitatea

Cheltuieli cu reparatiile

Cheltuieli cu personalul

Amortizare si depreciere aferenta activelor imobilizate
Alte cheltuieli administrative

Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti
Cheltuieli de transport

Cheiltuieli cu telecomunicatii

Cheltuieli cu chiria

Cheltuieli de mediu

Total

6. ALTE CASTIGURI S| PIERDER!

Venituri din vanzarea de active imobilizate
Cheltuieli cu iesirile de active imobilizate
Venit / Cheltuiala din iesirea mijloacelor fixe

Venit/{Cheltuiala) neta din diferente de curs de schimb

TOTAL
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30 funie 30 iunie
2015 2014
RON RON

neauditat neauditat
72.883,327 60,535,856
423,903 60,085
81,533 542,138
1,122,325 2,428,788
74,511,089 63,566,867
30 iunie 30 iunie
2015 2014
RON RON
neauditat neauditat
45,547,113 39,046,175
1,854,027 1,401,210
6,799 17,724
1,213,272 1,686,519
3,866 11,884
8,494,333 6,025,775
1,850,853 3,109,992
7.333 12,981
2,103,859 506,571
418,620
27,253
26,377
39,240 86,183
61,908,864 51,805,014
30 iunie 30 iunie
2015 2014
RON RON
neauditat neauditat
(1,4306)
743,644 8,517,795
743,644 8,516,359
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7. ALTE CHELTUIEL!I DE EXPLOATARE

30 iunie 30 iunie
20158 2014
RON RON
neauditat neauditat
Alte venituri 295,663 1,524,893
Reversarea ajustarilor pentru active circulante 805,937 4,829,236
Cheltuieli control TVA (515,498)
Trecere pe cheltuiala a creantelor incerte (584,726)
Provizicane pentru riscuri si cheltuieli 37,460 3,130,287
Aite (cheltuieli)/venituri 2,970
Total 623,526 8,902,660
8. COSTURI FINANCIARE, NETE
30 iunie 30 iunie
2015 2014
RON RON
neauditat neauditat
Venituri din dobanzi (24,958) (1,553)
Dobanzi din imprumuturi si leasing 8.948.712 10,721,536
TOTAL 8,923,754 10,719,983
9. CHELTUIELI ADMINISTRATIVE
30 iunie 30 iunie
2015 2014
RON RON
neauditat neauditat
Chelluieli cu electricitatea 280,243 388.854
Cheltuieli cu reparatiile 24,408 32,331
Cheiltuieli cu chiriile 59,247 84,796
Cheltuieli cu primele de asigurare 186,308 210,463
Cheltuieli cu remuneratiile personalului 4,282,228 8,070,897
Cheltuieli cu comisicanele si onorariile 8.667 2,221,024
Cheltuieli de protocol. reclama si publicitate 44,168 24,365
Cheltuieli cu deplasari, detasari si transferari 450,172 268,646
Cheltuieli postale si taxe de telecomunicatii 89,722 52,094
Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti 1,381,838 2,764,339
Chetltuieli cu impozite, taxe si varsdminte asimilate 667,422 692,451
Cheltuieli cu consumabilele 403,357 1,926
Cheltuieli cu comisioane bancare 1,433,101 987,844
Cheltuieli cu deprecierea 1,000,065
Total 10,400,946 15,800,030
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10. IMOBILIZARI FINANCIARE SI ALTE ACTIVE

Alte active
30 iunie 31 decembrie
2015 2014
RON RON
neauditat auditat
Garantii comerciale pe termen lung 1,135,296 510.469
Garantii comerciale pe termen scurt 359,966 233.364
Ajustari pentru pierderea de valoare alte active (675,482) (225.923)
Alte investitii 1,818 1.817
Debitori diversi 166,157 187.043
Sume plalite in avans 660,795
TVA recuperabila 7,124,880 14.324.103
TVA in curs de clarificare 8,507,056
Mai putin: Ajustari de valoare pentru TVA recuperabila (3.705.076)
Total 17,281,496 11.325.797

in cursul anului incheiat la 31 Decembrie 2014, Societatea a fost subiectul unui control fiscal pentru
rambursare de TVA, controlul acoperind pericada Decembrie 2008 ~ Februarie 2014. Suma lotala a TVA
ceruta la rambursare a fost de 8.507.956 RON. inspectorii fiscali nu au permis rambursarea acestei sume
si au stabilit datorii aditionale de plata pentru TVA de 8.404.943 RON si penalitati si dobanzi pentru
intarizere de 5.635.396. Pe baza celei mai bune estimari ale Conducerii Societatii asupra recuperabilitatii
sumelor, la 31 Decembrie 2014 o ajustare de valoare in suma de 3.705.076 RON a fost inregistrata, fiind
aferenta sumei de TVA nepermisa a fi rambursata de catre inspectorii fiscali si un provizion de 4.248.418
RON pentru penalitati si dobanzi de intarziere a fost inregistrat.

Conducerea Societatii a depus o cerere de suspendare a executarii deciziei de impunere nr. F-MC1790 /
27.02.2015, pana ia solutionarea in fond a actiunii in anulare, la data de 15.05.2015.

30 junie 31 decembrie

2015 2014

RON RON

neauditat auditat

Alte active pe fermen iung 1,135,297 510.489
Alte active curente 16,146,199 10.815.328
Total 17,281,486 11.325.797
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11. STOCURI

30 iunie 31 decembrie

2015 2014

RON RON

neauditat auditat

Materii prime 8,613,497 12.404.350
Consumabile 318,410 435.280
Obiecte de inventar 1,117,881 1.071.394
Ambalaje 282,442 182.326
Produse finite 2,418,685 2.535.872
Produse in curs de executie 1,721,563 2.242.254
Produse semifabricate 1,259,155 1.228.358
Produse reziduale 57,822 25.430
Ajustari de valoare pentru stocuri (6,946,828) (7.819.340)
Total 8,842,627 12.305.924

Miscarea in cadrul ajustarilor pentru deprecierea stocurilor este urmatoarea:

30 iunie 31 decembrie
2015 2014
RON RON
neauditat auditat
Sold la inceputul anului 7,819,340 7.139.029
{Descrestere)/Crestere ajustari depreciere
recunoscuta in contul (872,512) 680.311
de profit si pierdere o o e
Sold la sfarsitul anului 6,946,828 7.819.340
12. CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE
30 iunie 31 decembrie
2018 2014
RON RON
neauditat auditat
Creante comerciale 54,164,588 42.591.878
Creante comerciale inregistrate conform 1AS11 15,738,848 25.248.136
Ajustari de valoare pentru creante incerte (2,308,603) (5621.762)
Avansuri platite furnizorilor pentru stocuri 598,886 101.095
Avansuri platite furnizorilor pentru servicii 70,520 18.026
Total 68,264,339 67.437.373

La determinarea recuperabilitatii unei creante comerciale, Societatea ia in calcul schimbarile intervenite in
bonitatea clientului de la data acordarii creditului pana la data raportarii. Concentrarea riscului de credit
este limitata datorita existentei unui portofoliu mare de clienti neafiliati. Astfel, conducerea Societatii este
de parere ca nu sunt necesare ajustari de depreciere suplimentare pentru creantele comerciale fata de
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cele recunoscute in aceste situatii financiare.

Analiza creantelor mai vechi de 60 zile

60-90 zile
90-120 zile
Peste 120 zile

Total

30 iunie 31 decembrie
2015 2014

RON RON
neauditat auditat
268,239 1.228.869
1,257,705 1.5625.389
5,870,180 1.237.838
7,396,123 3.992.096

Miscarea in cadru! ajustarilor pentru deprecierea creantelor comerciale este urmatoarea:

30 iunie 31 decembrie
2015 2014
RON RON
neauditat auditat
Sold la inceputul anului 521.762 2.245 145
Crestere/(descrestere) ajustari de
valoare recunoscuta in contul
de profit si pierdere 1,786,841 (1.723.383)
Sold la sfarsitul anului 2,308,603 521.762
Analiza ajustarilor de valoare pe vechimi
30 iunie 31 decembrie
2015 2014
RON RON
neauditat auditat
Peste 120 zile 2,308,603 521.762
Total 2,308,603 521.762
13. NUMERAR S| ECHIVALENTE DE NUMERAR
30 iunie 31 decembrie
2015 2014
RON RON
neauditat auditat
Numerar in banci 1,903,847 3.200.761
Alte disponibilitati 27,584
Echivalente de numerar e 120 297
1,931,551 3.201.052

30



S.C. ELECTROPUTERE S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
INCHEIAT LA 30 tUNIE 2015

{toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specifica altfelj

Total

14. CAPITALUL EMIS

Capitalul social este varsat In intregime la 31 Decembrie 2014 si 30 lunie 2015:

Capital social la

Decembrie 31, 2014
Efectul inflatiei asupra capitaiului social

Capital social la Decembrie 31, 2014

Capital social la

{unie 30, 2015
Efectul infiatiei asupra capitaluiui social

Capital social la lunie 30, 2015

Structura actionariatului la 31 Decembrie 2014

Al-Arrab Contracting Company Lid
Alti actionari
Total

Structura actionariatului la 30 lunie 2015
Al-Arrab Contracting Company Lid

Alti actionari
Total

Nr. de actiuni

Capital social

1.037.602.913

Nr. de actiuni

1.037.602.913

RON

103.760.291
952.227.570

1.055.987.861

Capital social

RON

103.760.291

1.037.602.913

Nr de actiuni Procent
991.284.640 95,53%
...A6.318.273 L AAT%
1.037.602.913 100%
Nr de actiuni Procent
991.284.640 85,53%
..46318273 _ AAT%
1.037.602.913 100%

in cursul lunii Octombrie 2014, capitatul social al Companiei a fost crescut cu suma de 70.000.000 RON
prin convertirea unei portiuni a imprumutului de la actionarul majoritar AL ARRAB CONTRACTING
COMPANY LIMITED. Marirea capitalului social a fost aprobata de Registrul Comertului in data de 22

Octombrie 2014,

15. REZERVE

Rezerve legale
Rezerve din reevaluare
Alle rezerve

Total

30 iunie 31 decembrie

2015 2014

RON RON

neauditat auditat

17.784.866 17.784.866

12.837.478 12.837.479

L 43.133.772 43.133.772
73.756.117 73.756.117
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Total
16.  IMPRUMUTURI
30 junie 31 decembrie
2015 2014
RON RON
neatditat audifat
imprumuturi pe termen scurt
Imprumuturi pe termen scurt 50,375,683 84.010.561
Portiunea curenta a Tmprumuturiior
pe termen iung 73,778,587 67.357.658
Imprumuturi pe termen Jung
imprumuturi pe termen lung 200,588,590  200.974.208
Total imprumuturi pe termen scurt si lung 324,742,860 352.342 427

a) Sume datorate institutiilor de credit

Sccietatea a obtinut o facilitate de credit in cuantum de 29.800.000 EUR de la Blom Bank pentru
finantarea activitatii curente si pentru plata datoriilor restante catre bugetul de stal. Facilitatea de credit
este compusa din urmatoarele sub-facilitati:

L

3.750.000 EUR credit overdraft. pentru desfisurarea activitdtii curente. Scadenta maxima de
rambursare a acestui credit este la 28.05.2016. Dobanda aferentd acestui imprumut este
calculata ta rata EURIBOR la o lung, plus 0 marjd de 2.5 puncte procentuale pe an. Nivelul minim
al dobéanzii nu poate fi sub 4.75% anual;

17.5650.000 EUR linie de credit revolving, pentru emitere si finantare acreditive de import, pentru
avansuri acordate in baza facturilor emise in curs de incasare, pentru avansuri privind finantarea
contractelor. Dobanda aferenta acestui imprumut este calculata la rata EURIBOR la o luna, plus
0 marja de 2.5 puncte procentuale pe an. Nivelul minim al dobanzii nu poate fi sub 4.75% anual
pentru export si sub 10% pentru furinzorii locali. Scadenta maxima de rambursare a acetui credit
este 1a 28.05.2016.

8.500.000 EUR linie de credit pentru emiterea scrisorilor de garantie. Scadenta maxima de
rambursare a acestui credit este 28.05.20186.

Contractul mai sus mentionat a fost garantat cu:

b)

Ipoteca asupra imobilelor situate in intravilanul localitatii Craiova. strada Calea Bucuresti. nr. 80.
judetu! Dolj compus din teren in suprafata totala de 468.862 m.p.. proprietatea S.C.
Electroputere SA precum si constructiile aferente;

Garantie Reala Mobiliara asupra disponibilitatilor Imprumutatului;

Garantie Reala Mobiliara asupra creantelor rezultate din contracte incheiate de catre SC
Electroputere SA cu clientii sai. Conform actului aditional 22233.2/23.03.2011 la Contraciu! de
Garantie Reala Mobiliara. Societatea se obliga neconditionat sa garanieze creditul mai sus
mentionat prin constituirea in favoarea Bancii a drepturilor decurgand din contractele de vanzare
incheiate intre Societate si clientii sai finali.

Contract de garantie intitulat ,Guarantee and Indemnity” semnat de catre Mada Group For
Industrial and Commercial Investment Company Limited. entitate afiliata. pentru suma de
28.500.000 EUR.

Ipoteca asupra terenurilor situate in Mogosoaia, comuna llfov, in suprafata totala de 184.000
m.p., proprietatea S.C. Electroputere S.A.

Sume datorate actionarilor

La 30 iunie 2015, sumele datorate actionarilor erau reprezentate de cétre sumele acordate cu titlu de

32



S.C. ELECTROPUTERE S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATHLE FINANCIARE
INCHEIAT LA 30 IUNIE 2015
{toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

imprumutul pe termen lung de catre actionarul majoritar al Societatii, Al-Arrab Contracting Company Ltd.,
in valoare totala de 44.83%8.296 EUR, echivalentul a 200,588,580 RON la data bilantului (31 decembrie
2014: 200.974.208 RON, echivalentul a 44.839.296 EUR), pentru finantarea activitatii curente, investitiilor
de mediu si de dezvoltare, Tn conformitate cu obligatiite asumate prin contractul de privatizare a Societatii
nr. 67/30.10.2007.

Cheltuiala cu dobanda aferenta creditului de la actionari este in suma totala de 6.496.864 RON pentru
perioada incheiata la 30 iunie 2015 (pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie 2014. 16.632.253

RON).

In cursul lunii Octombrie 2014, capitalul social al Companiei a fost crescut cu suma de 70.000.000 RON
prin convertirea unei portiuni a imprumutului de la actionarul majoritar AL ARRAB CONTRACTING
COMPANY LIMITED. Marirea capitalului social a fost aprobata de Registrul Comertului in data de 22
Octombrie 2014.

Dobanda de plata 1a 30 iunie 2015 cu privire la imprumuturile de la actionari este in suma de 73.778.587
RON, echivalentui a 16.492.363 EUR (31 decembrie 2014: 67.357.658 RON, echivalentul a 15.028.147
EUR), fiind calculata la rate diferite insa nu mai mari de 6.5% pe an.

In conformitate cu prevederile contractului de Imprumut, Electroputere va trebui sa constituie o garantie
mobiliarad in favoarea Al-Arrab Contracting Company Ltd. asupra echipamentelor si utilajelor necesare
pentru fabricarea transformatoarelor si motoarelor electrice rotative, precum si 0 garantie reald imobiliara
asupra terenuritor situate in Craiova, avand urmatoarele numere cadastrale: 10493/3 (grevat de ipoteca
cu Blom Bank France S.A.). 10493/4 (grevat de ipoteca cu Blom Bank France S.A.), 10493/5 (grevat de
ipoteca cu Blom Bank France S.A.), 10493/6/1 (grevat de ipotecd cu Blom Bank France S.A.), 10493/7
(grevat de ipoteca cu Blom Bank France S A.), 10493/8 (grevat de ipoteca cu Blom Bank France S.A)).
10493/9 (grevat de ipotecd cu Blom Bank France S.A.), 10483/10 (grevat de ipotecd cu Blom Bank
France S.A.), 10493/11/2 (grevat de ipoteca cu Blom Bank France S.A.), 10493/11/3 (grevat de ipoteca
cu Blom Bank France S.A.), 10493/12 (grevat de ipotecd cu Blom Bank France S.A.), 10483/13/1 (grevat
de ipoteca cu Blom Bank France S.A.), 10493/13/3 (grevat de ipotecd cu Blom Bank France S.A) si
11.042(negrevat de ipoteca cu Blom Bank France SA).

La data bilantului aceste garantii nu au fost constituite,

17.  PROVIZIOANE

30 iunie 31 decembrie
2015 2014
RON RON
neauditat auditat
Provizioane pentru garantii acordate
clientilor
Provizioane pentru restructurare 64.087
Provizioane pentru contracte onercase 1.269.894
Provizioane pentru penalitati si dobanzi in
legatura cu controlul de rambursare TVA 4.248.418
(Nota 14)
Alte provizioane 635,024 585.474
Total 635,024 6.167.873
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18. DATORII COMERCIALE $) ALTE DATORI

Datorii comerciale

Datorii privind facturile de primit

Avansuri pentru clienti
Creditori diversi

Total

19. ALTE DATORH CURENTE

Datorii cu angajatii

Datorii privind contributiile sociale

TVA de plata
Alte impozite de plata

Impozit pe salarii de plata

Alte datorii

Total

20. DATORI DE LEASING FINANCIAR

Mai putin de un an

Mai mult de 1 an dar nu mai tarziu de 5 ani

Total

Minus: dobanda aferenta perioadelor viitoare

Valoarea actuala a ratelor minime

de leasing financiar

Incluse in situatiite financiare astfel:

30 iunie 31 decembrie
2015 2014
RON RON
neauditat auditat
33,877,534 22.865.008
2,783,810 3.888.493
12,412,855 17.721.302
_ 36817414 5418336
84,891,613 49,993,228
30 iunie 31 decembrie
2015 2014
RON RON
neauditat auditat
2,119,704 1.909.678
400,141 344.760
2,498,274
4 087 5472
225,599 224,739
. 6,400,086 - 309‘680“
11,648,891 2.794.32%
30 iunie 31 decembrie
2015 2014
RON RON
neauditat auditat
30 iunie 31 decembrie
2015 2014
RON RON
neaudifat auditat

Datorii de leasing financiar curente
Datorii de leasing financiar non-curente A , -

Total
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2. INSTRUMENTE FINANCIARE
a) Gestionarea riscului privind capitalul

Scocietatea isi gestioneaza capitalul pentru a se asigura ¢a isi va putea continua activitatea concomitent
cu maximizarea averii actionarilor, prin optimizarea soldului de datorii si capital propriu.

Structura capitalului Societatii este formata din datorii, care includ imprumuturi, numerar si echivalente de
numerar si capitalurile proprii, cuprinzand capitalul social, rezervele si rezultatul raportat.

Capitalul propriu cuprinde capitalul social, rezervele si rezultatul reportat, asa cum este prezentat in
notele 14 si 15.

Societatea monitorizeaza capitalul pe baza gradului de indatorare. Aceasta rata este calculatd ca raport
intre datoria netd si capital total. Datoria netd se calculeazd ca imprumuiuri totale (incluzand
Tmprumuturile atat pe termen scurt cat si pe termen lung) mai putin numerar si echivalente de numerar.
Capitalul total este calculat ca si ,capital si rezerve” asa cum este raportat in bilant.

Gradul de indatorare la 30 iunie 2015 si 31 decembrie 2014 a fost dupa cum urmeazé:

30 iunie 31 decembyrie

2018 2014

RON RON

neauditat auditat

Total imprumuturi si datorii de leasing financiar 324,742,860 352.342.427
Minus: Numerar si echivalente de numerar {1,931,551) (3.201.052)
Datorie neta 322,811,309 349.141.375
Total capital si rezerve (59,878,338) (49.821.034)
Gradu! de indatorare N/a N/a

a) Gestionarea riscului de ratd a dobanzii

Riscul ratei dobanzii la valoarea justd este riscul ca valoarea unui instrument financiar s& fluctueze din
cauza variatiilor ratelor de piata ale dobanzii. Instrumentele financiare sunt purtdtoare de dobanda la rata
pietei, prin urmare se considera ca valorile juste ale acestora nu diferd in mod semnificativ de valorile
contabile.

b} Gestionarea riscului de credit

Societatea este supusd unui risc de credit datorat creantelor sale comerciale si a celorlalte tipuri de
creante. Societatea are politici menite s& asigure cd vanzarile se fac cadtre clienfi cu referinte
corespunzatoare privind bonitatea acestora. Data de scadentd a datoriilor este atent monitorizata si
sumele datorate dupa depasirea termenului sunt urmdrite cu promptitudine. Creantele comerciale
(clientii) sunt prezentate net de ajustarile pentru deprecierea creantelor incerte. Societatea dezvoltd
politici care limiteaza vaioarea expunerii la credit fatd de orice institutie financiara.

¢) Valoarea justd a instrumentelor financiare

Valorile juste ale activelor gi datoriilor financiare sunt determinate dupa cum urmeaza:
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e valoarea justd a activelor si datoriilor financiare cu termeni si conditii standard si tranzactionate pe
piete active lichide este determinatd prin referintd la preturile de piata cotate;

¢ valoarea justd a altor active si datorii financiare (exclusiv instrumente derivative) este determinata in
conformitate cu modelele de preturi general acceptate, pe baza analizei fluxurilor de numerar
scontate, utilizand preturi din tranzactiile curente de piaia observabile; si

e valoarea justd a instrumentelor derivative este calculatd utilizand preturile cotate. Acolo unde astfel
de prefuri nu sunt disponibile se utilizeazd analiza fluxurilor de numerar scontate, utilizand curba de
randament aplicabilé duratei instrumentelor derivative care nu includ optiuni si modelele de evaluare
a optiunilor pentru instrumente derivative care au la baza optiuni.

Instrumentele financiare din bilantul contabil includ creanie comerciale si alte creante, numerar si
echivalente de numerar, imprumuturi pe termen scurt si lung si alte datorii. Valorile juste estimate ale
acestor instrumente aproximeaza valoriie contabile ale acestora. Valorile contabile reprezintd expunerea
maxim& a Societdtii la riscul de credit aferent creantelor existente.

d) Gestionarea riscului valutar

Societatea este expusa fluctuatiilor cursului de schimb vaiutar in tranzactiile comerciale si de finan{are.
Riscul valutar rezuita din activele si datoriile comerciale recunoscute, inclusiv imprumuturile, exprimate in
valutd. Datoritd costurilor mari asociate, politica Societdiii este s& nu utilizeze instrumente financiare
derivate pentru diminuarea acestui risc.

e} Gestionarea riscului de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar suficient si a unor linii de
credit disponibile, prin continua monitorizare a fluxului de tresorerie estimat si real si prin corelarea
scadentelor activelor si pasivelor financiare. Datorita naturii activitatii. Societatea urmareste sa mentina
flexibilitate in posibilitatile de finantare prin sprijinul actionarului majoritar.

22.  TRANZACTII CU ENTITAT! AFILIATE

Soldurile si tranzaciiile cu entitaiile affiliate, precum si natura tranzactiilor cu entitatite afiliate, sunt
prezentate in tabelele de mai jos:

Sume de incasat de la partile Sume de plata

afiliate catre partile afiliate
30-lun-15 31-Dec-14 30-lun-15 31-Dec-14
RON RON RON RON
Al -Arrab Contracting
Company Ltd 45,304 274,367 177 268.331.866
Mada Group for Industrial
and
Commercial investment -
datorii comerciale 4.725.103 4.734.187
Al-Rajhi Holding Group 30.993.075 141,020
Parc Industrial Mija SA-
avansuri
pentru imobilizari corporale 3.602.600 3.602.600
Griro SA - datorii
comerciale 15376 15,376 44,445 44.445
Total 3,663,280 3,617,876 310,129,800 273,251,518
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23. ANGAJAMENTE S| CONTINGENTE

Datorii potentiale:

Litigii

La 30 iunie 2015 Societatea este obiectul unui numar de actiuni in instan{a rezultate Tn cursul hormal al
desfasurarii activitdti. Conducerea Societalii considerd ca aceste actiuni nu var avea un efect advers
semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozifiet financiare a Societatii.

Impozitare

Sistemui de impozitare din Roménia este intr-o faz& de dezvoltare continua si este supus unor interpretéri
variate si unor schimbdari constante, care uneori sunt retroactive. Desi impozitul efectiv datorat pentru o
tranzactie poate fi minim, penalizérile pot fi semnificative, pentru ca ele pot fi calculate la valoarea
tranzactiei si la un procent de minimum 0.1% incepand cu 2006 pe zi, dar pot fi semnificativ mai mari. In
Roménia, exercitiul fiscal ramane deschis pentru verificare fiscala timp de 5 ani. Conducerea Societatii
considerd c& obligatiile fiscale incluse n aceste situalii financiare sunt adecvate.

In conformitate cu prevederile emise de catre Ministrul Finantelor Publice, care reglementeaza regimul
fiscal al elementelor de capital propriu ce nu au fost subiect al calculatiei impozituiui pe profit la data
inregistrarii lor in contabilitate, datoritd naturii lor, in cazul in care Societatea va schimba in viitor
destinatia rezervelor din reevaluare (prin acoperire de pierderi sau distribuire cétre actionari), aceasta va
conduce la datorii suplimentare cu impozitul pe profit. '

Mediul inconjurator

Reglementarile privind mediul Tnconjurator sunt Tn continué dezvoltare In Romania, iar Societatea nu a
inregistrat nici un fel de obligatii la 31 decembrie 2014 sau la 31 decembrie 2013 pentru nici un fel de
costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice si de consultantd, studii ale locului, designul $i implementarea
unor planuri de remediere, referitoare la mediul inconjurator.

La data de 24 februarie 2010 Agentia pentru Protectia Mediului Dolj a emis o autorizatie de mediu
valabild panad la data de 24 Februarie 2020. Prin aceasta autorizatie nu a fost impus Societatii nici un
program de conformare.

Privatizarea Societatii

fn cursul anului 2007, actionarul majoritar al Societatii a oferit spre vanzare pachetul de actiuni pe care il
detine la SC Electroputere S A., reprezentand 62.82% din numarul total al actiunilor emise de catre
Societate.

Castigatorul ofertei de vanzare a aciiunilor gestionate de catre AVAS la Electroputere a fost declarata
compania Al-Arrab Contracting Company Ltd., cu care s-a Incheiat in data de 30 octombrie 2007
contractul de vanzare ~ cumparare de actiuni nr. 67/30.10.2007.

Conform acestui confract de privatizare principalele obligatii post-privatizare ce revin cumpéaratorului sunt
urmatoarele:

e 53 aprobe mésuri menite s& mentind capacitatea normal& de productie a echipamentelor si
utilajelor,

s S&-si asume toate drepturile si obligatiile prevazute in Contractul colectiv de munca. Contractul
individual de munca, legislatia privind protectia sociala si protocolul incheiat cu Sindicatul
Electoputere;

oS3 efectueze din surse proprii o investitie pentru protectia mediului totalizand 3.084.000
EUR destinatd realizarii obligatiilor de mediu si masurilor cuprinse in programul de conformare
din Avizul de mediu;

e Sa asigure Societafii capitalul de lucru printr-o investitie in valoare 37.000.000 EUR pentru
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sustinerea activitafii curente. Al-Arrab Contracting Company Ltd. a virat intreaga sumé de
37.000.000 EUR n conturile Societatii in vederea sustinerii activitétii curente, inainte de scadenta
din 13 mai 2008;

s Sa efectueze. pe o duratd de 5 ani, din surse proprii investiti de dezvoltare in valoare de
20.000.000 EUR.

In cadrul planului de afaceri prezentat ca anexa la contractul de privatizare sunt prevazute in principal
urmatoarele:

s  Cumparatorul este de acord sa mentind pentru urmatorii 5 ani numarul de angajati de la data
semnarii contractului de privatizare (2.635 de persoane).

s Activitatea se va axa pe productia de locomotive pentru export si cresterea cifrei de afaceri in
legatura cu transformatoarele de putere.

« Cumpdratorul propune restructurarea tehnologica. prin intermediul achizitilor de software si
hardware, precum si implemetarea unui sistem ERP.

La 30 iunie 2015 obligatiile post-privatizare mentionate mai sus au fost indeplinite partial.

In cursul anului 2015, actionarul majoritar al Societatii ~ Al-Arrab Contracting Company Ltd a primit o
instiintare de la Autoritatea pentru Administrarea Activelor Statului {,AAAS") (denumita in frecut AVAS),
care specifica faptul ca o parte din datoriille post privatizare asumate prin contractul de privatizare nu au
fost efectuate in mod corespunzator. Cazul este in litigiu, iar la data intocmirii situatiilor financiare nu
exista nici un verdict cu privire la acest caz. Pe baza opiniei avocatilor, responsabilitatea indeplinirii
obligatiilor post privatizare raman in responsabilitatea actionarului Societatii mai degraba decat in sarcina
Societatii. Conducerea Societatii este de parere, pe baza opiniei avocatilor, ca rezultatul acestei instiintari
nu ar trebui sa aiba un impact negativ asupra situatiilor financare ale Societatii. Acese situatii financiare
nu reflecta nici o ajustare provenind din aceasta incertitudine.

24. REZULTATUL PE ACTIUNE

30 iunie 31 decembrie

2015 2014

Pierderea anului (8.859.607) (35.978.080)
Numarul de actiuni 1.037.602.813 1.037.602.913
Pierdere pe actiune (6,0095) (0,03)

25. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI

Nici unul
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