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1. Prezentarea evenimentelor importante care s-au produs in perioada de timp
relevantd si impactul pe care acestea il au asupra pozitiei financiare a emitentului si a filialelor

acestuia.
- 2.400.000 euro aport de numerar, de la actionarul majoritar, in scopul imbunatatirii
situatiei financiare, pentru sprijinirea productiei de transformatoare si motoare

electrice.

2. Indicatori economici - financiari:

Denumirea indicatorului a Mod de calcul Rezultat *‘
Indicatorul lichiditatii curente __Active curente/Datarii curente 0.52
Indicatorul gradului de indatorare Capital imprumutat/Capital propriu *100 - ‘.

Capital imprumutat/Capital angajat *100 |
Viteza de rotatie a debitelor - clienti Sold mediu client/Cifra de afaceri *90 | 113 zile
 Vitezadero ' activelor imobilizate  Cifra de afaceri/Active imobilizate 0.37 .
3. Situatia economico-financiara si analiza activitatii S.C. Electroputere S.A. la data

de 30.09.2014.

Situatia sintetica comparativa (trimestrul Il 2013 — trimestrul Il 2014) se prezintd dupa
cum urmeaza;
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SITUATIA REZULTATULU] GLOBAL

30 septembrie

30 septembrie

Nota 2014 2013

RON RON

(neauditat) (neauditat)

Venituri 99,311,812 71,957,878

Costul vanzarilor

Profit brut

Cheltuieli administrative
Alte cheltuigli de exploatare
Alte castiguri si pierderi

Costuri financiare

Profit inainte de impozitare
Cheltuiala cu impozitul pe profit

Profitul/(pierderea) anului

Alte venituri globale, nete de impozit
Diferente favorabile din reevaluare

Rezultatul global al anului

MANAGER FINANCIAR: ,
Numele si prenumele: LAVINIA F 2TCU
Semnatura e -

DIRECTOR GENERAL

Numele gi prenumele " ¢ W&\,  ALHALABI

Semnatura

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare.

(87,537,920)

(74,807,882)

11,773,892

(14,069,503)
2,251,108
6,267,611

(16,220,932)

{9,997,824)

(9,997,824)

(2,850,004)

(24,171,770)
(1,503,460)
(2,389,506)

(15,622,571)

(46,537,311)

(46,537,311)

(9,997,824)

(46,537,311)
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SITUATIA POZITIEl FINANCIARE

Nota 30 septembrie 31 decembrie,
3915 2013
'ON RON
(neauditat) {auditat)
ACTIVE
Active pe termen lung
Imobilizari corporale 267,342,552 270,701,574
Imebilizari necorporale 1,699,288 1,392,823
Alte imobilizari financiare - -
Alte active imobilizate 215,018 286,209
Total active pe termen lung 269,256,858 272,380,606
Active circulante
Stocuri 10 12,470,274 16,045,843
Creante comerciale si alte creante 11 74347 143 73.353.461
Alte active circulante 9 13.774.239 7.992.229
Numerar si echivalente de numerar 12 1,591 674 2236.108
Total active circulante 102 183330 99,627,641
Active tinute spre vanzare
Total active 371,440,188 372,008,247
Capitaluri proprii si datorii
Capital si rezerve
Capital emis 13 985,087 861 985,987,861
Rezerve 14 73,756,118 73,756,117
Rezultat reportal (1153,584,757)  (1,143,586,931)
Total capitaluri proprii (93,840,778) (83,842,953)
Datorii pe termen lung
Imprumuturi 15 268,113,268 261,804,969
Datorii de leasing financiar
Datorni cu impozitul amanat
Provizioane -
Alte datorii pe termen lung 118.130 118,130

Total datorii pe termen lung
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268,231,398 261,923,099
Datorii curente
Datorii comerciale si alte datorii 17 42.601.450 60,450,422
Imprumuturi 15 150,662,962 122,691,207
Provizioane 16 770,281 7,502,525
Datorii de leasing financiar 19 - 92,959
Alte daterii curente 18 3,014,875 3,190,988
Total datorii curente 197,049,568 193,928 101
Total datorii 465,280,966 455,851,200
Total capitaluri proprii si datorii 371,440,188 372.008,247

MANAGER FINANCIAR:
Numele gi prenumele: LAVINIA PETCU
Semndtura

DIRECTOR GENERA" ]
Numele si prenumele ¢ -M# ALHALABI
Semnétura -
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(toate sumele sunt exprimate in RON. daca nu se specifica altfel)

SITUATIA FLUXULUI DE NUMERAR

Fluxuri de numerar din activititi operationale

30 septembrie
2014
RON

(neauditat}

30 septembrie
2013
RON

{neauditat)

Pierderea bruta a anului (9,997,824) {46,537,311)
Ajustari pentru:
Depreciere si amortizare 4,444 150 4,071,681
Ajustari pentru depreciere active imohilizate
Ajustari peniru deprecierea creantelor clienti (1,891,960) (762,668)
Ajustar: pentru deprecierea stocurilor (209,608) (2,613,080)
Alte provizioana (6,732,244) {1,390,562)
Castig net din vanzarea de mijloace fixe 1,436 {1,178,499)
Costuri financiare 16,220,932 15,614,093
Diferente de curs nerealizate 16,253,162 2,248 872
Miscari Tn capitalul circulant (18,088,044) (30,547,476)
(Crestere)/Descrestere creante comerciale st alte creante {4,883,732) 17,842,998
Descrestere stocuri 3,785,176 5,642,010
Garantii de buna exec ... 71,191 (68,404)
(Crestere)/Descrestere datorii comerciale si alte datorii {18,025,086) 5,339,046
Numerar utilizat in activitati operationale (964,407) (1,791,826)
Dobanzi platite {3,146,119) (2,860,205)
Dobanzi incasate 14,264 24,655
Numerar net utilizat in activitati operationale {4,096,262) (4,627,376)
Fluxuri de numerar din activitati de investii
P&t aferente achiztiei de imobiiizari corporale si necorporale (1,383,029) {499,451)
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale - 2,044 445
Numerar net generat de/(utilizat in} activitdti de investitii 1,393,029 1,544,993
Fluxuri de numerar din activitati de finantare
Sume varsate de catre Al-Arrab Contracting Co (10,844 800) -
Incasari de imprumuturi de ia:

- actionarii

- institutiile de credit 15,782,714 1,018,980
Plati leasing financiar {92,959) (39,559)
Numerar net generat din activitati de finantare 4,844,855 979,421
Descrestere neta a numerarului si a echivalentelor de numerar {644,435) (2,102,961
Numerar si echivalente de numerar la inceputul anului financiar 2,236,108 4,013,166
Numerar si echivatlente de numerar la sfarsituiui anului financiar 1,591,673 1,910,205

MANAGER FINANCIAR:
Numelesip .. mete: Lt = 227CU
Semnitur;

DIRECTOR GENERAL
Nurnele si prenume 2 -~
Semnatura

 A_HALABI




S.C. ELECTROPUTERE S.A.
SITUATII FINANCIARE
INCHEIATE LA 30 SEPTEMBRIE 2014
{toate sumele sunt exprimate in RON. daca nu se specifica altfel)

1. INFORMATI!! GENERALE

S.C. ELECTROPUTERE S A (,Societatea”, ,Entitatea”) este o societate fondatd in 1949 si destinata
fabricatie! de echipamente de curenti tari pentru industria energetica fiind structurat initial in patru sectoare
de productie: masini electrice rotative, transformatoare de putere, aparataj electric $i locomotive.

Societatea a fost privatizatd in octombrie 2007, Al-Arrab Contracting Company Limited fiind actionarul
majoritar la Eleciropuiere S A

Sediul Societatii este in Craiova, Calea Bucuresti nr. 80, Societatea este listatd la Bursa de Valori Bucuresti,
avand simbolul ,EPT".

Principalele categorii de produse ale Entitdtd in 2014 sunt: transformatoare si masini electrice rotative
precum si reparatii si modernizarn pentru utilaje si instalatii.

2 APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NO! S| REVIZUITE DE RAPORTARE
FINANCIARA

Standardele si Interpretariie in vigoare in perioada curenta

Urmatoarele amendamente la standardele existente emise de Consiliul Standardelor Internationale de
Contabilitate si adeptate de catre Uniunea Europeana sunt in vigoare pentru pericada curenta:

¢ |FRS 13 “Evaluarea |a valoarea justa”, adoptat de UE in 11 decembrie 2012 (in vigoare pentru
pericade anuale ncepand cu sau dupd 1 ianuarie 2013),

« Completari fata ce IFRS 1 “Adoptarea pentru prima data a IFRS” — Hiperinflatie severa si
eliminarea datelor fixe pentru prima adoptare, adoptat de UE in 11 decembrie 2012 (in vigoare
pentru perioade anuale incepand cu sau dupé 1 ianuarie 2013),

« Completari fata de {FRS 1 “Adoptarea pentru prima datai a IFRS” — Imprumuturile
guvernamentale (in vigoare pentru pericade anuale Incepdnd cu sau dupd 1 ianuarie 2013 ).
s Completari fatd de IFRS 7 “Instrumente financiare: informatii de furnizat”

- Compensari aciive si pasive financiare, adeptat de UE in 13 decembrie 2012 (in vigoare pentru
perioade anuale Tncepand cu sau dupd 1 ianuarie 2013),

¢ Completari fata de IAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare” - Prezentarea elementelor
rezultatului global, adoptat de UE n 5 iunie 2012 (in vigoare pentru pericade anuale incepand cu
sau dupa 1 iulie 2012),

e Compiletdri fata de IAS 12 “Impozitul pe profit” — Impozitul amanat: Recuperarea activelor
subiacente, adoptat de UE Tn 11 decembrie 2012 (in vigoare pentru perioade anuale ncepand cu
sau dupa 1 ianuarie 2013),

« Completari fata de IAS 19 “Beneficiile angajatilor” - Imbunétatiri ale contabilizarii beneficiilor
post-angajare, adoptat de UE in 5 junie 2012 (in vigoare pentru perioade anuale incepand cu sau
dupé 1 ifanuarie 2013),

o Completari fata de diferite standarde ,imbunatatiri aduse IFRS (ciclul 2009-2011)”, ca urmare
a proiectului anual de Tmbunatatire a IFRS (IFRS 1, IAS 1, IAS 16, IAS 32, IAS 34), in primul rand in
scopul de a elimina inconsecventele si de a clarifica formulrile, adoptat de UE in 27 martie 2013 {in
vigoare pentru pericade anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2013).

= |FRIC 20 “Costurile de dezizolare in faza de productie a unei mine de suprafata”, adoptat de
UE in 11 decembrie 2012 (in vigoare pentru perioade anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie
2013).

Adoptarea acestor amendamente la standardele existente nu a condus la nici o modificare a politicilor
contabile ale Societaii.

Standarde si Interpretadri emise de IASB, dar inca neadoptate

La data aprobar. acestor situatii financiare, urmatoarele standarde, revizuiri si interpretdri erau emise dar nu
erau inca in vigoaie:
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in prezent, IFRS adoptate de catre Uniunea Europeana nu difers semnificativ de regulamentele adoptate de
Comitetul de Sfandarde Internationzle de Contabilitate (IASB) cu exceptia urmatoarelor standarde,
amendamente ia 2 standarde si interpretarile existente care nu au fost avizate pentru a fi folosite:

+ {FRS 10 ,,Situatii financiare consclidate”, adoptat de UE in 11 decembre 2012 (in vigoare pentru
perioadele anuale incepind cu sau dupa 1 lanuarie 2014),

« IFRS 11 “Asocieri in participatie”, adoptat de UE in 11 decembrie 2012 {in vigoare pentru
perioade anuale Tncepand cu sau dupa 1 ianuarie 2014),

e |FRS 12 “Informatil de prezentat cu privire la interesele in alte entitati”, adoptat de UE in 11
decembrie 2012 (in vigoare pentru pericade anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2014),

s |AS 27 (revizuit in 2011) “Situatii financiare individuale”, adoptat de UE in 11 decembrie 2012
(in vigoare pentru pericade anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2014),

o [AS 28 {revizuit in 2011) “Investitii n entitati asociate”, adoptat de UE in 11 decembrie 2012 (in
vigoare pentru periocade anuale incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2014),

+« Comptletdri fata de IFRS 10 ,,Situatii financiare consolidate”, IFRS 11 ,Asocieri in participatie”
si IFRS 12 ,Informatii de prezentat cu privire la interesele in alte entitati”’- Ghid pentru
tranzitie, adoptat de UL Tn 4 aprilie 2013 (in vigoare pentru pericade anuale incepand cu sau dupa
1ianuarie 2014)

» Completari fata de IFRS 10 ,,Situatii financiare consolidate”, IFRS 12 , Informatii de prezentat
cu privire la interesele in alte entitati” si IAS 27 (revizuit in 2011) ,,Situatii financiare separate”
— Companii de Investitii, adoptat de UE in 20 noiembrie 2013 (in vigoare pentru perioade anuale
incepand cu sau aJpé 1 ianuarie 2014)

¢ Completari fata de IAS 32 “Instrumente financiare: Prezentare”
- Compensari active si pasive financiare, adoptat de UE in 13 decembrie 2012 (in vigoare pentru
pericade anuale Incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2014),

« Completari fata de |IAS 36 “Deprecierea activelor” — prezentarea valorii recuperabile pentru
activele nefinanciare, adoptat de UE in 18 decembrie 2013 (in vigoare pentru perioade anuale
incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2014)

o Completdri fata de IAS 39 "instrumente financiare: Recunoastere si Evaluare” - novatia
instrumentelor derivate si continuarea contabilitati pentru acoperirea impotriva riscurilor pentru
elementele vaiuiare

Entitatea prevede ca adoptarea acestor standarde, revizuiri si interpretari nu va avea un impact semnificativ
asupra situatillor Tnanciare ale Entitatii in pericada de aplicare initiala.

in acelasi timp, contabllitatea de acoperire a riscului valutar privind portofoliul de active financiare si datorii
financiare, ale carei principii nu au fost adoptate de catre UE, este incad nereglementata.

3. PRINCIFALELE FOLITICI CONTABILE

Declaratia de conformitate

Situatiile financiare au fost pregétite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
(IFRS) adoptate de catre Uniunea Europeana (UE), asa cum este prevazut de catre Ordinul Ministrului
Finantelor Publice nr.1286€/2012 cu modificarile uliericare.

Bazele intocmirii

Situatiile financiare au fost pregaite pe baza costului istoric, cu exceptia anumitor active imobilizate si
instrumente financiare care sunt evaluate la valoarea reevaluaid sau valocarea justd asa cum este explicat
in politicile conizbile. Costul istoric este in general bazat pe valoarea justd a contraprestatiel efectuatd in
schimbul activelor.

Continuarea activitatii
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Situatiile financiare au fost pregatite pe baza principiului continuitatii activitatii, conform conventiei costulul
istoric ajustat la efectele hiperinflatiei pand la 31 decembrie 2083 pentru capitai social si rezerve, respectiv
echipamente.

L.a 30 septemnbrie 2014 Societatea a inregistrat o pierdere cumulata de 1.153.584.757 RON, capitaluri proprii
negative in suma de 93.840.778 RON, datorii curente nete in suma de 94.866.238 RON, iar pierderea pentru
pericada incheiatd {a aceastd datd este de 9 997.824 RON. Conducerea Societatii apreciaza ca este putin
probabil ca Societatea sa fie dizglvata in urmatoarele 12 luni. Prin urmare, capacitatea Societatii de a-si
continua activitatea depinde de capacitatea acestela de a genera suficiente venituri viitoare gi de sprijinul
financiar din partea actionarilor. Cenducerea Societaiii considerd ¢ un astfel de sprijin va fi disponibil
oricdnd va fi necesar. Aceste situalii financiare nu includ ajustéri care ar putea proveni din rezultatul acestei
incertitudini legate de continuitatea activitatii.

Principalele poiitici contabile sunt prezentate mai jos.

Recunoasterea veniturilor

Veniturile sunt misurate la valcarea justd a sumelor Incasate sau de incasat. Veniturile sunt reduse cu
valoarea retururilor, rabaturilor comerciale si a altor costuri similare.

Vanzarea de bunuri

Veniturile din vAnzarea de bunuri sunt recunoscute atunci cdnd sunt satisfacute urmatoarele conditii:

« Entitatea & transferat catre cumparator (oate riscurile si beneficile semnificative aferente dreptului
de proprietate asupra bunurilor;

e« Entitatea nu retine- nici 0 implicare manageriald ascciatd dreptuiui de proprietate si nici controlul
efectiv asupra bunurilor vandute;

o Valocarea venitului poate fi masurata intr-o maniera credibild;

s Este probabil ca beneficile economice sa fie directionate catre Entitate, si

+ Costurile aferente tranzactiei pot fi masurate inir-o maniera credibila.

in mod specific veniturile din vanzarea de bunuri sunt recunoscute atunci cand bunurile sunt livrate si
dreptul de proprietate este transferat

Prestarea de servicii

Veniturile generaie de un contract de prestdri servicii sunt recunoscute in functie de stadiul de finalizare a
contractulul. Stadiul de finalizare a contractuiui este stabilit astfel.

+ Taxele de instalare sunt recunoscute prin referire la stadiul de finalizare a instaldrii, stabilit
properiional cu timpul total anticipat pentru instalare care s-a scurs la sfarsitul pericadei de
raportare:’

» Taxele de Intretinere incluse in pretul produselor vandute sunt recunoscute proportional cu costul
total al asigurarii ‘ntretinerii pentru produsul vandut; si

« Veniturile generate de contracte de tipul ,timp si material” sunt recunoscute la ratele contractuale ca
ore lucrate si costuri directe asociate.

Venituri din dobanzi

Venitul din dobanda generat de un activ financiar este recunoscut atunci cand este probabil ca Soctetatea sa
obtina beneficii economice si cand venitul respectiv poate fi masurat in mod precis. Venitul din dobanzi se
cumuieaza in timp, prin trimitere la principal si la rata dobanzii efectiva aplicabila, adica rata care sconteaza
exact vitcarele incasari de numerar estimate de-a lungul pericadei anticipate a activului financiar la valcarea
contabila neta a activului la data recunoasterii initiale.

Contracte de constructie (fabricatie transformatoare)
In conformitate cu prevederile standardului international de Contabilitate numarul 11 — “Contracte de

constructive” - in cazul In care rezultaiul unui contract de constructie poate fi estimat in mod credibil,
veniturile si cheltuiglile sunt recunoseute In functie de stadiul de executie al contractului, la sfarsitul perioadei

10
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de raporiare, masurate pe baza proportiei dintre costurile contractuale suportate pentru lucrarile executate
pana la data raportari situatiilor financiare fata de costurile contractuale totale estimate, cu exceptia cazului
in care acestea nu ar fl reprezentative raportate la costul total al contractului. Variatiile n termenii
contractului de constructie sunt incluse Tn masura in care suma poate fi evaluatd in mod credibil i incasarea
acesteia este considerald probabild

in cazul In care rezuitaiul unul contract de constructie nu poate fi estimat in mod credibil, venitul este
recunoscut In masura cosiurilor suportate pana la data raportarii si numai in masura in care este probabil sa
fie recuperat. Costurile contractuale sunt recunoscute drept cheituieli in pericada in care sunt suportate.

Atunci cand este probabil ca totalul costuriicr contractuale s depaseasca fotalul veniturilor contractuale.
pierderea preconizala esle recunoscutd imediat drept cheltuiald in pericada in care acest iucru a fost
determinat, iar Sccielatea inregistreaza provizioane pentru contracte oneroase.

Atunci cand costurile contractuale suportate, impreuna cu profiturile recunoscute, mai putin pierderile
inregistrate depasesc faciurile emise, surplusui este indicat ca sume datorate de catre beneficiari pentru
iucrarile contractuale. Pentru contracteie Tn cazul In care facturarile pe masura executiel depasesc costurile
contractuale suportate, Impreuna cu profiturile recunoscute, mai putin pierderile inregistrate, excedentul este
indicat ca sume dalorate beneficiarilor pentru lucrérile confractate. Sumele primite Tnainte de executarea
lucrarilor aferente sunt incluse n situatia pozitiei financiare, ca o daterie, sub rubrica de avansuri primite.
Sumele facturate peniru lucrariie executate, dar care nu sunt incd platite de catre clienti sunt incluse Tn
situatia pozitiel financiare In cadrul rubricii Creante comerciale si alte creante.

Leasingul

Contractele de |zasing sunt clasificate drept contracte de leasing financiar ori de cate ori conditiile
contractulul de lzasing transfera utilzatorulul in mod substantial toate riscurile si recompensele aferente
dreptului de proprietate. Toate celelalie contracte de leasing sunt clasificate ca leasing operational.

Societatea in caliiate de locator

Sumele platibile ce catre utilizator conform contractelor de leasing financiar sunt recunoscute drept creante
la valoarea invesiiiel nete a Societatll in contractele de leasing. Venitul din coniractele de leasing financiar
este alocat pericadelor contabile astfel incat sa reflecte o rata de rentabilitate periodica constanta a
investitiller nete ale Sccietatii cu privire la contractele de feasing.

Venitul din leasing-ul cperational este recunoscut liniar de-a lungul pericadei contractului de leasing.
Costurile direcie Initizle implicate in negocierea si contractarea unui leasing operational se adauga valorii

contabile a activulul dat in leasing si sunt recunoscute liniar de-a lungul perioadei de leasing.

Societatea in caillale de ullizator

Activele d.. ... coi0o 2entractelor de leasing “nanciar sunt initial recunoscute ca active ale Societatii la
valoarea . : . & w €. . contrac de leasing sau, daca aceasta este mai scazuta, la
valoarea Curg. . o peww. Moome L2 .2asing. Obligatia corespunzatoare fata de proprietar este inclusa in
situatia pezitiel financizre ca datorie asociata leasing-ului financiar.

Platile de leasing sunt repartizate intre cheliuieli financiare si diminuarea datoriei asociate leasing-ului astfel
incat sa se chbtina ¢ rata 2 dobanzil constanta aferenta soldului dateriei. Cheltuielile financiare sunt imediat

recunoscute in contul de profit sau plerdere, daca acestea nu sunt atribuibile direct unor active eligible, caz
in care acestea sunt capializate in conformitate cu politica generala a Societatii privind costurile indatorarii.
Inchirierile contingente sunt recunoscute ca si cheltuieli in perioadele in care acestea apar.

Piatile de leasing cperatonal sunt recunoscute pe cheltuizla liniar de-a lungul perioadei leasing-ului, cu
exceptia cazurilor in care ¢ alta baza de calcul este mai reprezentativa pentru intervalul in care se consuma

beneficiile economice rezultate din activul luat in leasing. Inchirieriie contingente generate conform leasing-
ului operaticnal sunt recunoscute ca o cheltuiala in perioada in care acestea apar.

fn cazul in care s& primesc stimulente de leasing pentru a incheia contracte de leasing operational, astfel de
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stimulente sunt recunoscute drept datorie. Beneficiul agregat al stimulentelor este recunoscut ¢ca ¢ diminuare
liniara a cheltuielii de inchiriere, cu exceptia cazurilor in care 0 alta baza sistematica este mai reprezentativa
pentru intervalul in care se consuma peneficile economice rezultate din activul dat in leasing.

Conversii valuiare
Societatea opersaza in Romania, iar moneda sa functionala este RON.

in pregdtirea situatilor financiare ale Entitdti, tranzactile in monedd straind sunt inregistrate la rata de
schimb iIn vigoare la ¢ata tranzactilor. La data fiecarui bilant contabil, elementele monetare denominate in
valuté sunt convertite la cursurie de schimb in vigoare la data bilantului.

Elementele nemonetare cantabilizate la valoarea justa, care sunt exprimate intr-c moneda straina, sunt
convertite din nou la cursurile curente la data cand valoarea justa a fost stabilita. Elementele nemonetare.
care sunt evaluaie |2 cost istonc infr-o meoneda straina nu sunt convertite din nou.

Diferentele de scrimb valutar aferente elementelor monetare sunt recunoscute in profit sau pierderi in
perioada in care acesiea apar, cu exceptia:

s diferentelor de curs aferente imprumuturilor in moneda straina pentru activele in curs de executie
pentru capacitati de productie viitoare, care sunt incluse in costul acelor active cand ele vor fi privite
ca 0 ajustare 2 costulu dobanzilor la aceste imprumuturi in moneda straina,

« diferentelor de curs aferente tranzactiior inchelate pentru a acoperi anumite rnscuri valutare (vezi
mai ios politicile contabile de acoperire impotriva riscurilor)

Ratele de conversie oficiale folosite pentru transformarea posturilor bilantiere exprimate in vaiuta la sfarsitul
pericadelor de raporare au fost urmatoarele:

- 30 septembrie 2013:  3.3051 RON/USD si 4.4604 RON/EUR
- 31 decembne 2013; 3.2551 RON/USD si 4.4847 RCN/EUR
- 30 septembrie 2074: 25019 RON/USD si4.4114 RON/EUR

Costurile de indatorare

Costurile aferente imprumuturilor pe termen lung atribuibile direct achizitiei, constructiel sau productiei de
active, care sunt aciive ce necesita o perioads substantiald de timp pentru a putea fi folosite sau pentru
vanzare sunt adaugate cosiului acelor active, pana in momentul in care activele respective sunt gata de afi
folosite pentru scopul lor sau pentru vanzare. Veniturile din investitiile temporare a2 Imprumuturi, pana cand
aceste imprumuiun sunt cheltuite pe active sunt deduse din costurile aferente imprumuturilor pe termen lung
eligibile pentru capitalizare,

Toate celelalie cosiur ae indatorare sunt recunoscute In contul de prefit si pierdere In pericada Tn care apar.
Contributia peniru angajati

ufll la Bugetul de Stat pentru asigurari sociale, fondul de somaj si fondul de
! tabilite prin lege si afiate In vigoare in cursul anului, calculate pe baza salariilor
brute Valoarez acestor contribuiil este inregistrata in contul de profit si pierdere In aceeasi pericada cu
cheltuielile szlarizle aferente.

Societatea p
muncd al Soo

Impozitarea

Cheltuiala cu impozitul pe profit reprezinta suma impozitului curent si a impozitului amanat.
Impozitul curent
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Impozitul curent se bazeazad pe profitul impozabll realizat in decursul anului. Profitul impozabil diferéd de
profitul raportat Tn contul de profit si pierdere, intrucat exclude elementele de venituri si cheltuieli care sunt
impozabile sau deductibile Tn 2l ani si exclude elementele care nu sunt niciodatd impozabile sau
deductibile. Daloria Scoietati privind impozitul curent este calculatd utilizand ratele de impozitare in vigoare
sau aflate in med substantial in vigoare la sfarsitul perioadei de rapertare.

impozitul amanat

Impozitul amanat esle recuncscut asupra diferentelor temorare dintre valoarea contahild a activelor si
datoritlor din siuailile financiare g bazele corespunzatoare de impozitare utilizate in calculul profitului
impozabil. Datonile de impozit amanate sunt in general recunoscute pentru toate diferentele impozabile
temporare. Activul privind impozitul amanat este in general recunoscut pentru toate diferentele temporare
deductibile in masura in care este probabil sa existe venituri viitoare taxabile fata de care acesta sa fie
utilizate in vitor

Astfel de active 51 dateril nu sunt recunoscute daca diferenta temporaré provine din fondul de comert sau din
recunoasterea nijala (alia decat dintr-o combinare de intreprinderi) a altor active i datorii intr-o tranzaciie
care nu afecteaza nici profitul impozabil si nici profitul contabil.

Valoarea contatila a activelor |2 care se aplica impozitul amanat este revizuita la finalul fiecarei perioade de

raportare st redusa pana la limita |2 care este probabil ca vor exista suficiente profituri impozabile incat sa
permita recuperareg integrala sau partiala a activelor din impozitul amanat.

Activele si datorile rezultate din recuncasterea impozitul amanat sunt masurate la ratele de impozitare

estimate a fi aplicate in pericada in care datoria este decontata sau activul este realizat, bazandu-se pe
nivelul impozitelor (81 al legislatel fiscale) in vigoare sau intrate in vigoare in mod substantial pana la data
sfarsitului perozader ae raporiare. Masurarea datoriiler de impozite amanate si a activelor rezultate din

amanat reflecta consecintele in materie de impozite ce ar urma sa decurga din

recunoastersa (moozituu
modul in care Socistates
valoarea contanil ci

Jreconizeaza, ia sfarsitul perioadai de raportare, sa recupereze sau sa deconteze
velor si datoriilor sale.

E
ol

o L
o W

t sunt recunoscute in contul de profit si pierdere cu exceptia cazului in care ele
[ recunoscute in alte venituri globale ale anului sau direct in capitalul propriu,
{ sl cel amanat sunt de asemenea recunoscute in alte venituri globale ale anului

sau direct in capit
Impozitul pe profit pentru perioada de inchidere 30 septembrie 2014 a fost 16% (31 decembrie 2013 18%).
imobilizari corporale

Fiecare mijloc fix cu un cost de achiziie ce depasgeste 2.500 lei si o durata de viatad estimata de peste un an,

(I) Ll'l

se capilalizeaza, ‘-.-‘.:; pacele fixe cu un cost mai mic de 2.500 lei se inregistreaza pe cheltuiala.

Costul imobilizarilor corporale

Terenurile si cladirile Societati au fost prezeniate la data tranzitiei la Standardele Internationale de
Raportare Financiara (1 ianuarie 20117) la costul implicit, acesta fiind egal cu valcarea de piata a acestor

aclive la daia tranzitiz delerminale pe baza unei reevaluari efectuate de catre un evaluator independent.
membru ANEVAS. Ulitenior, terenurnle si cladirile Societalii au fost reevaluate La data de 31 decembrie
2013, cladirile = (=renurie Socieidtii au fost reevaluate de catre un evaluator independent, membru
ANEVAR.

Echipamentels Sacietaty au fost prezeniate la data tranzitiel la Standardele Internationale de Raporiare
Financiara !a costul initial asupra caruia au fost aplicati indicii de inflatie aferenti pericadei 1990 — 2003,

perioada in care economia Romaniz a fost una hiperinflationista.
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Imobilizari corporale (continuare)

Costul imobilizariior corporale (contnuare)

Cheltuielile cu Tmbuné&tdjrile semnificative sunt capitalizate, in conditiile in care acestea preiungesc durata
de funcfionare a mijlocului fix sau duc la o crestere semnificativd a capacitalii acestuia de a genera venituri,
Costurile de intrefinere, reparatii $i imbunatétirile mincre sunt trecute pe cheltuieli atunci cand sunt
efectuate.

Reevaluadrile sunt realizate cu suficientd regulari:ate, astfel incat valoarea contabild s& nu difere substantial
de cea care ar fi pst determinatd folosing valoarea justd de la sfarsitul pericadei de raportare.
Crice crestere rezulizta din reevaluarea activelor esie creditata contului de rezerva din reevaluare, cu
exceptia cazului In care aceasta compenseazd o descrestere din reevaluarea aceluiasi activ recunoscuta
anterior in contu! de profit sau pierdere, in acest caz cresterea fiind creditata in contul de profit sau pierdere
in masura scaderil anterior inregistraie. O scadere In valoarea contabild rezultatd din reevaluarea
imobitizarilor corporale =e inregistreaza in contul ae profit sau pierdere In masura in care aceasta depdseste
soldul, dacd este cazul, a unel rezerve din reevaluare anterioare referitoare aceluiasi activ. Amortizarea
activelor reevalugie se inregisireaza in contul de profit sau pierdere. La casarea sau cedarea ulterioara a
unui activ reevaluat, surpiusul din reevaluare atribuibil Tn rezerva din reevaluare este transferat direct in

rezultatul reportat.

Terenurile si clacirile retinute pentru a fi folosite 1n productie sau pentru furnizarea de bunuri sau servicii. sau
in scopuri administrative, sunt prezentate in sifuatile financiare la valoarea prezentata mai sus. scazand
orice amortizare acumulaiz si orice alte scaderi de valoare ulterioare cumulate.

Activete imobilizais in curs de const rLctne in scopuri de preoductie, livrari sau scopuri administrative sunt
trecute la vaioarea de cost, me n deprecieria recunoscute ca pierderi in perioada in care acestea au
avut loc. Costuri=s = lud sume aference taxelor profesionale, iar pentru activele in cazul carora

zars se o2 ffica pentru a fi recunoscute se include si costurile de imprumut in concordanta

criteriile de cap
cu politicile cont = Entitati. Astfel de proprietati sunt clasificate la categoriile de imobilizari corporale

atunci cand sunt finalizate sau gata peniru a putea fi folosite pentru scopul in care au fost prevazute.
Amortizarea acestor aciive, pe aceeasi baza ca si alte active aflate in proprietate, incepe atunci cand
activeie sunt gaia pentru a fi folosite in scopul in care au fost prevazute.

Imobilizarile corporale care sunt casate sau retrase din funcfiune sunt eliminate din bilanjul contabil
impreund cu amaoriizareza cumulaté aferanta.

Castigurile si pierderile din vanzaraa de imobilizari corporale sunf determinate prin comgpararea incasarilor

provenite din "zarea acestora cu valoarea ior contabild si sunt luate in considerare la determinarea
profitulul operationz

Amortizarea (mob izarilor corporale

Imobilizarile corporziz s necorporale sunt amertizate prin metoda liniard, pe baza duratelor de viatd
estimate, din momentul In care sunt puse in funcliune, in asa fel incat costul sa se diminueze pand la
valoarea rezicuala estima
diferitele categoril de (maoblll

Ani
Cladiri si consirucy’ speciale 30-860
Instalatii ¢! echipamente tehnice 10 -25
Calculatoare si echipamente electronice 3-5
Mijloace de transport 3~-5
Terenurile nu se amartizeazd deocarece se presupune ca au ¢ duratd de viata nelimitata.
Duratele de vizia utile estimate, valorile reziduale si metoca de amortizare sunt revizuite la finalul fiecarei
perioade de rzportars. in cazul in care valoarea contabild a unui activ este mai mare decat valoarea

recuperabila estimala, aceasta este depreciat pana ia valoarea recuperabiia.

Activele aflate suc contracte de lsasiag financiar sunt depreciate de-a iungul duratei de viata utila pe aceeasi
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baza ca si activele afiate in preprietate sau, acolo unde perioada este mai scurta, de-a lungul perioadei
relevante de leasing.

Un element de imachilizere corporala nu mai este recunoscut ca urmare a cedarii sau atunci cand nu mai
sunt asteptate beneficii econcmice vitoare din folosirea in continuare a activului.

Cheltuieli ultericare

Cheltuielile gensraie de inlocuirea unei componente a unui element de imobiliz&ri corporale care este
contabilizat separat se capitalizeazd, iar valoarea ceontabild a componentei initiale este anulata. Alte
cheltuieli ulterioare sunt capitalizate numai atunci cand aceasta aduc beneficii economice viitoare prin
prisma utilizari respeciivului active Imobilizat. Toate celelalte cheltuieli sunt recunoscute Tn contul de profit
ca o cheltuiaia mzsura ce sunt suportate.

Imobilizari necorporale

Imabilizari neccrperale achizitionate separat

Imobilizarile necorporale cu durate ae viata utila finite care sunt achizitionate separat sunt contabilizate la
cost minus amortizarea cumilata si pierderile din depreciere cumulate. Amortizarea este recunoscuta liniar
de-a lungul quratel e vizta utila a acestera. Durata de viata utila estimata si metoda amortizarii sunt
revizuite la finaiu! fiecarel parioade de raportare. Imobilizarile necorporale cu durate de viata utila nedefinite,
care sunt achiziior zparat, sunt contavilizate la cost minus pierderile din depreciere cumulate.

Imobilizari necorporale generate intern — cheltuiell de cercetare si dezvoltare

Cheltuielile pentri activiiati de cercetare sunt recunoscute ca atare in perioada in care acestea sunt
suportate.

O imobilizare necorporala generata intern, care rezulta din dezvoltarea (sau din etapa dezvoltarii unui proiect
intern), este recunoscula caca si numai daca toate criteriile urmateoare au fost demonstrate:

Fezabilitatea tehnica ae finalizare a imobilizarii necorporale astfel incat aceasta va fi disponibiia pentru
utilizare sau vanzarg,

¢ Intentiz de 2 finaliza Imobilizarea corporala si de & o folosi sau a o vinde;

« Abititatea de 2 folosi sau a vinde Imobilizarea corporala,
+ Modul in care beneficii economice viitoare probabile vor fi generate de catre imobilizarea corporala;

e Disponibilitatea resurselor tehnice, financiare si alte tipuri corespunzatoare pentru a finaliza constructia
si pentru a folesl =au vinde imaobilizarea corporala; si

e Abilitatea 22 2 evalua in mod precis cheltuiglile atribuibile imobilizarii corporale in timpul dezvoltarii sate.

Valoare recunoscuia initial pentru imobilizarile necorporale generate intern reprezinta suma cheltuielior
suportate de la date 12 care imobilizarea corporala indeplineste pentru prima data criteriile de recuncastere
enumerate ma' sus. Acclo unce nu poate fi recunoscuta nicio imobilizare necorporala generata intern,

cheltuielile de cezvaolizre sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in pericada in care acestea sunt
suportate.

Ulterior rec eri 5.8, ™ok iza » necorperale generate intern sunt raportate la cost minus
amortizarea cL w S le + wepreciere cumulate, pe aceeasi baza ca si imobilizarile necorporale

achizitionate se

Derecunoasic ~° izarilor necersorale
O imebilizare - - ~m 3 ¢ woescuta lz vanzare sau atunci cand nu & mai asteapta nici un fel de
beneficii eco ~oLzve ge e de utizare sau vanzare. Castigurile sau pierderile rezultate din
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derecunoasterea unei imobilizari necorcorale, evaluate ca diferenta dintre incasarile nete din vanzare si
valoarea contabila a activulul, sunt recunoscute in contul de profit si pierderea atunci cand activul este
derecunoscut.

Deprecierea activelor imobilizarilor corporale si necorporale

La finalul fiecarei paricade de raportare Societatea revizuieste valorile contabile ale imobilizarilor corporale si
necorporale peniry a stabill gaca exista indicii ca acele active au suferit deprecieri de valoare. Daca exista
astfel de indicii, Societatea estimeaza valcarea recuperabila a activului pentru a stabili gradul deprecierii
{daca exista). Acolo Lnde nu esie posibilz o estimare a valorii recuperabile a unui activ individual. Societatea
estimeaza valoarea recuperabiia a unitat generatoare de numerar careia i apartine activul. Acolo unde nu

poate fi lde-| ificzta © baza rezonablla si consistenta de alocare, activele corporale, sunt alocate celui mai
mic grup de unitel genaratoare de numerar pentru care poate fi identificata o baza rezonabila si consistenta
de alocare.

Imobilizarile necorcoraie cu durate de viata utlla nedefinite si imobifizarile necorporale care nu sunt inca
disponibile pentru utilizare sunt tesiate cel putin anual pentru depreciere si ori de cate ori exista indicii ca
activele respective ar puiea Tl depreciate.

Valoarea recuper ...:_.- gste limita su Derioara a valorii juste, mai putin costurile generate de vanzare si
valoarea de ulllizare Lz evaluarsa valorii de utilizare, fluxurile de numerar viitoare estimate sunt scontate la
valoarea lor curanta folosind o rata de scontare inainte de plata impozitelor care reflecta evaluarea curenta
pe piata a valar: n ump 2 banilor 1 riscurile specifice activului pentru care estimarile aferente fluxuriler de

numerar viitoars nu au fost ajusiate.

Daca valoarea recu p-—'
decat valoares
redusa la valocarsa
daca activul rele
reducere a reeva

2 2 unul activ (sau unitati generatoare de numerar) este estimata a fi mai mica

zloarea ceontabila a activului (sau a unitati generatoare de numerar) este
Ueprecierea este recuncscuta imediat in contul de profit sau pierdere.
2hilizat la ¢ vaioare reevaluata, ¢az in care deprecierea este tratata ca

aza, valoarea contabila a activului (sau a unitatii generatoare de numerar)
r ;,. a revizuita, dar astfel incat valoarea contabila crescuta sa nu
fi fost sizhilita daca nu ar fi fost recunoscuta deprecierea pentru acel

Acolo unde ceprecieres se revers
este majoraia 3 :
depaseasca va

=]

activ (sau un atoare de numerar) in anii precedenti. O reversare a unei deprecieri este
recunoscuta i de profit sau pierdere, daca activul relevant este-contabilizat la valoarea
reevaluate, caz i cars reversarea deprecierii este tratata ca majerare a reevaluarii.

Stocuri

Stocurile sunt inrecisirate la valoare minima dintre cost si valearea realizabiid neta.

La intrarea 17 wzirimonie, stocunle de naturz materiiler prime, materialelor consumabile, obiectelor de
inventar, marfuriler g1 ambalajelor sunt evaluate la costul de achizitie sau pret de intrare In valuta la rata de
schimb n vigoz iz achizitiz, la care se adaugd taxele vamale, comisioanele vamale platite si
cheltuielile de transp urare.

Productia Tn curs de execuie, semifabricatele si produsele finite sunt evaluate la costul de productie.

Costurile stocurijor sunt stabilite pe grincipiul cnimul intrat, primul iesit. Valoarea realizabild netd reprezinta
pretul de vanzzrz gstim=t peniru siocurl minus toate costurile estimate pentru finalizare si costurile aferenie
vanzari.

Provizicane

Provizioanele sunt recunocscuts atunclt cand Sccietatea are o cobligatie curentd (tegald sau implicitd) ca
rezultat al unul eveniment recut, cand este probaoil ca Societatea sa fie nevoita 3 stinga obligatia si cand

se poate face o estimare craaibila a sumel obligafiei respective.

Suma recunoscuis ca provizion este cea mai bund estimare a sumei necesare pentru a stinge obligatia
curenta la data raporatri situatilor financiare, luand in considerare riscurile si_incertitudinile aferente
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obligatiei. In cazu! in care un provizion este masurat utilizand fluxurile de numerar estimate pentru a stinge
obligafia curenta, valoarea contabild este calculata ca si valoare curentd a fluxurilor respective de numerar,
prin scontarea fluxuriior vitoare de numerar.

Atunci cand se asiezpnia ca unelz 50U (0ate beneficiile economice nacesare pentru a deconta un provizion sa
fie recuperate de |2 tert], creanta este recunoscuta ca activ daca este sigur ca rambursarea va fi primita si ca
suma creante: poate i gvaluata in mod precis.

Contracte onercase

Obligatiile actuzle gensraie conform contracteior oneroase sunt recunoscute si masurate ca provizioane. Se
considera ca un caniract cneros exisia acolo unde Societatea a agreat un contract conform caruia costurile
inevitabile pentru indeplinirez coligatiilor contraciuale depasesc beneficiile economice estimate a fi generate

de contract.

Restructurari

Un provizion de resti ..:.".L.;-_. 2 este recunoscut atunci cand Societatea a dezvoltat un plan formal detaliat
pentru resiruciurare sl a prezenial o estimare valida pentru cei afectati, incepand sa implementeze planul
sau anuntand orincipalsle caramers::-.' ale acestuia celor afectati. Masurarea unui provizion de restructurare
include doar cheitu Le e directe generate de aceasta activitate, fiind reprezentate de aceie valori care sunt

invariabil generate de restructurare sl nu sunt asociate cu activitatile in curs de desfasurare ale companiei.
Garantii
Provizioanele peniru garantii sunt recunoscute la data vanzarii produselor, conform celei mai bune estimari

||"|

privind cheltuialz necesard pentru a stinge ob! gatia Sccietati.
Active si datorii financiare

nanciare sunt recunoscute atunci cand Societatea devine parte in
niului

Activele financiar
prevederile contaciual

Active financiare

urmatcarele categorii specificate: active financiare ,la valoare justa prin
profit sau pierderz’ sl t i creante”. Clasiticarea depinde de natura si scopul activeler financiare si
se determina la momaniul de recunoasiere initisla. Toate cumpararile sau vanzarile standard de active
financiare sunt recuncscuie si gerecunoscute la data tranzactionari. Cumpararile sau vanzarile standard
sunt cumpararis =au vanzarile de active financiare care necesita livrarea activelor intr-un inferval de timp
stabilit prin regula ,'“nt sau conventle pe piata.

Activele financiare sunt *nssmcate n

Metoda dobanz! efzctive

e este 0 metoda de calculare a costului amortizat al unui instrument de debif si de
‘.‘ du-ban_rl pe perioada de viaia a celui instrument. Rata dobanzii efective este rata
i Jitoare estimate de numerar (inclusiv acele taxe platite sau primite care
obanzii efective, costurilor de tranzactie si altor prime sau discounturi) pe
AMe debit, sau {unde este cazul) pe o pericada mai scurta, pana la valoarea
cunoasterii initiale.

Metoda dobar
distribuire av

formeaza parte
durata prev,z_'.;'
neta contabila 'a

re bara dobanzi efective pentru instrumentele de debit altele decat acele active

Venitul este rec a
anciare la vaioarea justa prin contul de profit si pierdere.

clasificate ca ¢

Active financiare |a valoarea justa orin contul de profit si pierdere

cz si active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere
fetinut pentru tranzactionare sau este desemnat ca si activ financiar Ia
s plerdere.

1

Activele financiar
atunci cand actvul
valoarea jusia prin ¢
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S.C. ELECTROPUTERE S.A.
SITUATII FINANCIARE
INCHEIATE LA 30 SEPTEMBRIE 2014
{toate sumele sunt exprimate in RON. daca nu se specifica altfel)

Un activ financiar este ciasificat ca datinut pentru tranzactionare daca:

- afost achiziticnat in principzal in scopul vinderil in viitorul apropiat; sau
- la recunvasteres ‘*.:'H a acesta este parte a unui portofoliu de instrumente financiare identificate pe
care societatea [ ' '

pe ermen scurt, sau

- este un instrument derivat care nu este desemnat efectiv ca si instrument de acoperire a riscului.

decat un actv financiar detinut pentru tranzactionare poate fi desemnat drept activ
1 ocontul e profit si pierdere in momentul recunoasterii initiale daca:

Un activ financizr all
financiar la valoares

- asffel de desemnare eliminz sau reduce semnificativ o necencordanta de evaluare sau recunoastere
ce altfel ar aparea; sau

ir ‘zce parte dintr-un grup de active financiare, datorii financiare sau ambele, iar
tele salz sunt evaluate pe baza valorii juste in conformitate cu managementul de risc si

de nvestitli documentate a Societatii. iar informatiile despre modul de grupare sunt
niemn pe aceasta baza; sau

- face parte cintr-un contract ce conting unul sau mai multe derivate incorporate, iar IAS 39
Instrumenie —inanciare: Recunoastere si Evaluare permite ca intreg contractul combinat (activ sau
gatorie) sa lle desemnat ca si activ financiar la valoarea justa prin contul de profit si piedere.

Activele financiare 2 valoaraa justa prin contu. de profit si pierdere sunt declarate la valoare justa, cu orice
castig sau pierdere ce decurge din -:evalua*e recunoscute in contul de profit sau pierdere. Castigul sau

pierderea nele recunoscuia in ¢ de profit si pierdere cuprind toate dividendele sau dobanda castigata la
activele financiare s esie Inclusa in r_a.e.veme!e ain categeria ,Cheltuieli financiare, nete” din situatia venitului
global.

Imprumuiur s creante

Imprumuturile s creaniee sunt =ctve financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt
cctate pe o pizla activa. Imprumuturie si creaniele (inciusiv creaniele comerciale si de alt fel, balante
bancare si nur r.etc.) sunt masurate la costui amortizat folosind metoda dobanzii efective, minus orice
depreciere.

La determinaraa recuparanilitatil unel creante comerciale, Societatea ia in calcul schimbarile intervenite in
bonitatea clientulul de |2 data acordaril cred tulul pana ia data raportarii. Congentrarea riscului de credit este
limitata datorita exisienisi unu ponofcm. mare ce clienti neafiliatl. Astfel, conducerea Societatii este de

parere ca nu sunt necesare ajusian de depreciere suplimentare pentru creantele comerciale fata de cele
recunoscuis in acesis situalli financlare.

Venitul Qin dobznos =sie recunoscut prin aplicarea ratel de dobanda efectiva, cu exceptia creantelor pe
termen scurt atunci cand recunoasierea dobanzii ar Tl imateriala.

Deprecierea activelor financiare

Activele financiare. aliele decdt cele la valoare |ustd in contul de profit gi pierdere, sunt evaluate pentru
deprecierea |z Tlecare 0213 2 blaniLlul contail.

Activele financizre sunf denreciate atunci cand existd dovezi ¢biective ¢ unul sau mai multe evenimente
petrecute dupa : 212 au avut un impact asupra fluxului viitor de numerar aferent investitiei.

Anumite caienoril de 2clive financare, cum ar i clientil, active evaluate a nefiind depreciate individual. sunt
uiterior eva uats par nod colectiv. Dovezi obiective pentru deprecierea unui portofoliu de
creante pot incl frecutz a Sociewtii cu privire la platile colective, ¢ cresiere a colectibilitatii

platilor intarziate dinc = narioaca de creditare, precum si medificari vizibile ale conditiilor econamice
nationale i locale care se coreleaza cu incidentele de plata priving creantele.
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S.C. ELECTROPUTERE S.A.
SITUATI FINANCIARE
INCHEIATE LA 30 SEPTEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON. daca nu se specifica altfel}

Alte dovezi obiective de depreciere ar putea includs:
- Dfficultzte financiara semnificativa a emitentului sau a parteneruiui; sau

- Incalcarea contractului, precum neindeplinirea obligatiilor financiare sau abaterea de la platile de
gobanda sau orincipal, sau

- Devine probabil ca debitorul va intra in insolventa sau reorganizare financiara, sau
- Disparitia unai piete active pentru activu! financiar din cauza dificultatitor financiare.

stiviaiul fi 'arciar este redusé Cu pierderea prin depreciere direct pentru toate activele

cont de provizion azul in care o ¢ ,:m[a este consideratd a fi nerecuperabild, aceasts este eliminata si
scazutd din oprovizion. Recuperdrile ulterioare ale sumelor eliminate anterior sunt creditate in contul de
orovizion. Wodificanie in valoarea contabila a contulul de provizion sunt recunoscute n contul de profit gi
pierderi.

Derecunoasterea activelor financiare

Societatea derecuncast
numerar aferent

e financiare numal atunci cand drepturile contractuale asupra fluxurilor de
. sal ransferg activul financiar si in mod substantial, toate riscurile si

beneficiile afarente activului cétre ¢ alia entitate.

La derecuncesizrea unui acliv Tinanciar altfel decat in mod mtegral (ex.: cand Societatea nu retine o optiune
de rascumparzre g Uune -.-;-.-"i lintr-un '*ct'v transferat sau retine 0 dobanda reziduala care nu rezulta in
retinerea in mod substantial a tutuy iror riscurilor st recompenselor aferente titlului de proprietate si Societatea
nu retine cantrolul}. Sag ‘““"P’:i zloca valoarea contabila anterioara a activului financiar intre partea care
continua sa recunoasca sub implicare continua, si partea care nu mai recuncaste pe baza valorilor juste
corespunzatoare anelor paril 2 dziz transferulul. Diferenta dintre valoarea contabila alocata partii care nu

mai este recunocsculz 8 suma cantravalorii primita pentru aceasta impreuna cu erice castig sau pierdere
cumulata alocaia care 2 fost recunoscuta in afte elemente ale venitului global este recunoscuta in profit sau
pierdere. LIn 32U D pie urmulata care au fost recunoscute in alte elemente ale venitului global se
aloca intre pe 2 recunoscuta si partea care nu mai este recunoscuta, pe baza valorii

juste corespunzzicare rr.ua\ [
Datorii financiare si intrumente de capital

Clasificarez ca galornie sau capits

instrumentele de datorie z| emise de catre Societate sunt clasificate fie ca datorii financiare sau
capital in conformitate oL ntele contractuale si definitia datoriei financiare si a instrumentului de
capital.

Instruments do

Un instrument de capital = iract care dovedeste o participatie reziduala in activele unei entitati
dupa deducerez

Datorii fine

Datoriile 0= . s ~. .asificate fie ca dator! financiare ,la valoarea justa prin contul de profit sau
pierdere”s: cA 't . ... .nanciare.

Datorii fine - - 2 1L ConiLL L "t sau pierdere

Datorite < ~ S C I8, - aloarea .. a prin contul de profit sau pierdere cand datoria financiara
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este fie detinuta in vederaa tranzactionari. fie desemnata la valoarea justa prin contul de profit si pierdere.
La 31 decembriz 2013, respectiv 21 decembriz 2012, Societatea nu detinea datorii financiare la valoarea
justz prin contu! de profit sau pierdere.

O datorie financiarz esie clasificala ca detinuta in vederea tranzactionarii daca:

tachiziionata in principal, in scopul recumpararii in viitorul apropiat; sau

- esie un nstrument aerivat care nu este desemnat si efectiv ca instrument de acoperire

ria financiara detinuta pentru tranzactionare, poate fi desemnata ca fiind
sau pierdere, |2 recunoasterea initiala daca:

desemnare elimina sau reduce semnificativ o inconsecventa de evaluare sau de

arte aintr-un grup de active financiare, datorii financiare sau ambele, a
iz gestionata si evaluata pe baza valorii juste, in conformitate cu
" documeaniat sau strategia de investiti, precum si daca gruparea este
23 baza, sau

=cl care contine unul sau mai muite instrumente derivate incorporate si
\anclare: recuncastere si evaluare” permite ca intregul contract combinat

orin contul de profit sau pierdere sunt constatate la vaicarea justa, cu
Jlta din reevaluarea fiind recunoscute in contul de prefit sau pierdere.
noscuta in contul de profit sau pierdere include orice dobanda platita in
este inclusa ir liniz ‘Cheituieli financiare, nete’ in situatia rezultatului global /

[45]

orice castig =
Castigui sau plarcs
legatura cu caona
situatiav " " e

Alte datorii financiare

Alte datorl finznciare (nclosiv imprumutud) sunt evaluate ulterior folosind meteda dobanzii efective.

Metoda dobanz  efzcive =sie 0 meloda de calcul a costuiui amortizat a unei daterii financiare si de alocare
a cheltuielilor cu dobanz le pe parcursul unel pericade relevante. Rata dobanzii efective este rata care
actualizeaz= cu =xactitate piatile in numerar viitoars estimate (inclusiv toate onorariile si punctele platite sau

primite care fac pare | a oin rate efectva a dobanzii, costurile de tranzactie si alte prime sau
disconturi) pe paroursul du esumate a datorie: financiare sau (acolo unde e cazul) pe o perioada mai
scurfa. la valoareza conlablla neta de |2 recunoasierea initiala.

Derecunoasterea taloriilor financiare

Societatea derec e ninanciare atuncl si numal atunci cand obligatiiie Societatii sunt achitate,
anulate sau exoira. D ta dintre valoarea contaoila a datoriei financiare derecunoscute si contravalcarea
platita si platioilz esie recunoscula (0 contul protit sau pierdere.

Entitati afiliz!

tul in care. fie prin drept de proprietate, drepturi contractuale,
: oirect sau influenta semnificativ cealalta Entitate.

Entitatile sunt considerate a fi 2filia
relatii familiale sau prin aite mijloace, pot contre

Raportarea pe segmente

Un segment sste ¢ componania 2 |
poate inregisira cheltuisll {inclusiy

20
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aceleiasi entitat

decizional al Sac
evalua performa
despre segment sunt
stabilite pg baza strucl

rultate operaticnale sunt revizuite in mod regulat de catre crincipalui factor
: lua cecizi referitoare |2 resursele ce urmeaza a fi alocate segmentului si a

i peEntru care sunt disponibile informatii financiare distinctive. Informatiile
 privire l2 seomentele geografice si de activitate ale companiet si sunt
ement si raporiare interna a Societatii.

il
o
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o
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Evaluarea ntre segment

Rezultatele pe 5= 2nt,
celor care pot fi alocats
decat invesiiie
corporative {in princi
impozitul
Cheltuiglile ds
achizitia imobiliza

nizle nealocate constau in principal in investitii (altele
redite si imprumuturi si cheltuielile aferente, active
drministrative, precum si in creante si datorii privind

inta totalul costuriler inregistrate pe parcursul pericadei pentru
i ainlle, altele decat fondul comercial

Utilizarea estimerilor

{ntocmirea situatilor financiare n & iarea unor estimari si prezumtii de catre conducere, care
afecteaza sum sooridte e acivelor sl datoniar gioprezeniarea activelor gi datoriiler potentiale a data
raportarii, pracum 3 sumele raporiate a =ridnior gl cheltulelilor in tmpul perioadei de raportare.
Rezultatele reale pot diferi fata de 3 Estimarile si prezumitiile pe care se bazeaza acestea sunt
revizuite permancenl Revzurile estimrilor contabie sunt recunoscute in pericada n care estimarea este
revizuita, dacs aceszsta revizure zfecie=za doar perioada respectiva sau in perioada revizuirii si Tn

pericadele viiosr= ozos revizurez afecieaza aial nerioada curentd cét i perioadele viitoare.
i) Urmatoarele reprezintz estimarn critice pe care directorii le-au facut in procesul de aplicare a
policior conanle ale Soocielati siocare au un efact semnificativ asupra valorilor recunoscute in

fir ari pentru cepracierea imabilizarilor corporale si necorporale

{

_a finaiu caral pe are Societatea revizuieste valorile contabile aie imobilizariior
v = necorpora izbill daca exista Indicii conform carora acele active au
] d 2 B » exista un astfel de indiciu, se estimeaza valoarea
2 2 ctivulu marimea deprecierii {daca exista). Valcarea recuperabila
z : 1in sz minus cheltuielile de vanzare si valcarea in functiune. In
(s ea valori in func zrea estimeaza un flux de numerar viitor redus la vaioarea
ozenta Tolosing o rata ge tare care reflecta valoarea curenta de piata a valorit in timp a
3 : scune specifice activelor pentru care fluxurile estimate de numerar nu au fost
i) Duraia e viaa a activelc obilizate corporale
Entitatea revizuleste ¢ tz viala estimata a activelor imobilizate corporale la sfarsitul fiecarei
pericade anuzle de raportare, peniru 2 stabili gradul de adecvare.
i} Ajustari pentru deprecierea activelor circulanie
iv) Impozit amana
v)  Proviziczne (e orovizioans penitrd contracte oneroase, provizioane pentru garantii, etc.) si datorii
Conducerea Socoielal sjuere o= ehncile a2 evaluare alese si ipotezele folosite sunt corecte pentru
stabilirea va sie 8 instrumentelor inanciare

21
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4. VENITURI

Mai jos este prezentatd o analiza a veniturtlor Societatii:

Venituri

Venituri din vanzarea produselor finite 95,773,467 68,241,819
Venituri din vanzarea marfurilor 360,817 613,239
Venituri din servicii prestate 562,300 244 188
Venituri din aite activitati 2,615,227 2,858,631
Total 99,311,812 71,957,878
5. CCs™ v T -CR
30 septembrie 30 septembrie
| 2013
RON RON

30 septembrie

2014
P
{neauditat)

30 septembrie
2013

\
(neauditat)

{neauditat)

{neauditat)

Cheltuieli cu materiile prime 60,928,876 48,337,414
Cheltuieli cu consumabilele 1,857,284 824,123
Ambalaje consumate 17,593 37,362
Cheltuieli cu electricitatea 2,399,086 2,644 659
Cheltuieli cu reparatiile 14,078 774,589
Cheltuieli cu personalul 15,086,832 15,416,265
Amortizare si depreciere aferenta activelor imobilizate 4,534 247 4,158,336
Alte cheltuieli administrative - 52,981
Alte cheituieli cu serviciile executate de terti 2,376,882 2,147,341
Costul bunurilor vandute 323,043 413,801
Total 87,537,920 74,807,882
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6. ALTE CASTIGURI Sl PIERDER!

30 septembrie

30 septembrie

2014 2013

RON RON

(neauditat) (neauditat)

Venituri din vanzarea de active imobilizate - 2,044 445

Venituri nete din vanzarea de titiuri de participatie - -

Cheltuieli cu iesirile de active imobilizate {1.436) {865,946)

Venit / Cheltuiala din iesirea mijloacelor fixe (1,436) 1,178,499
Venit/{Cheltuiala) neta din diferente de curs desc 2 5,269,047 (3,568,005)

Total o 6,267,611 (2,389,506)

7. ALTE CHELTUIEL!I DE EXPLOATARE

30 septembrie 30 septembrie

2014 2013

RON RON

(neauditat) {neauditat)

Alte venituri 1,928,357 1,177 684

Venit{Cheltuialz) neta din ajustarile pentru active circulante 5,370,387 2,361,845

Trecerea pe cheliuizla a creantelor incerte (584,726) {4,324,669)

Venit/{Cheltuizla) neta din provizioane pentru riscuri si cheltuieli 3,614,176 1,390,562

Cheltuiel cu transporiu de bunuri si personal (8,081,172) (3,139,854)

Degreciere aferenta activelor imobilizate - 1,028,494

Alte cheltuieli 4086 2.47
Total 2,251,108 (1,503,460)
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8. COSTURI FINANCIARE, NETE

Venituri din dobanzi

Deobanzi din imprumuturi si leasing
Venituri din reluarea scontarilor

TOTAL

9. CHELTUIELI ADMINISTRATIVE

Cheltuieli cu electricitatea
Cheltuieli cu reparatile
Cheltuieli cu chiriile

Cheituieli cu pnimele de asigurare
Cheltuieli cu studiile si cercetarea

Cheltuieli cu remuneratiile personaiului
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile
Cheltuieii de protocol, reclama si publicitate
Cheltuieli cu deplzszari, detasarn si transferari
Cheltuieli postale si taxe ce telecomunicatii
Alte cheltuieli cu serviciile executate de tert
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate
Cheltuieli cu fanaul de mediu

Cheltuieli cu consumanilele

Comisioane bancare

Alte cheltuieli administrative

TOTAL

24

30 septembrie
2014

RON
(neauditat)

(14,264)

16,235,196

16,220,932

30 septembrie
m13

RuUN
(neauditat)

{24,655)

15,647,226

15,622,571

30 septembrie
20 14

RON

(neauditat)
189,448

44 899
120,149

255,236

5,608,354
2,232,443
35,282
502,024
94,374
1,929,521
1,052,229
86,487
2,153
1,518,811

394,092

30 septembrie
2013

RON
(neauditat)
800,237
82,308
155,350

226,748

10,673,383
2,875,923
250,347
1,052,008
180,598
3,179,438
1,223,955
94,542
19,687
931,912

2,425,334

14,069,502

24,171,770
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SITUATH FINANCIARE
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(toate sumele sunt exprimate in RON. daca nu se specifica altfel)

9. IMOBILIZAR! FINANCIARE S ALTE ACTIVE

Garantii comerciale platite pe termen lung

Garantii comerciale platite

Ajustari pentru pierderea de valoare a imobilizarilor
financiare

Alte investitii

Sume platite in avans

Debitori diversi

Taxe de recuperat

Total

10. STOCURI

Materii prime

Consumabile

Obiecte de inventar
Ambalaje

Produse finite

Produse in curs de executie
Produse semifabricate

Produse reziduale
Marfuri

Ajustari de valoare pentru stocuri

Total

30 septembrie

31 decembrie,

n .
RON RON
{neauditat) (auditat)
215,018 286,209
342,472 1,192,379
(223,235) (1,121,764)
1,818 1,818
531,856 -
82,969 225,855
13,038,359 7,693,941
13,989,257 8,278,438

30 septembrie

31 decembrie,

2014 2013

RON RON
(neauditat) {auditat)
11,709,896 11,324,626
632,379 570,294
1,009,012 780,909
124,830 85,174
2,535,872 1,510,662
2,130,347 7,664,842
1,231,930 1,202,604
25,430 45,061
{6,929 422) (7,139,029)
12,470,274 16,045,843

Miscarea in cadrul gjustarilor pentru depracierea stocurilor este urmatoarea:
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Sold la inceputu! anului

{Descrestere)/Crestere provizion recunoscuta in contul
de profit si pierdere

Total

11. CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE

Creante ccmerciale

Creante comerciale recunoscute conform 1AS 11
Ajustari de valoare pentru creante incerte
Avansuri platite furnizorilor pentru stecuri
Avansuri platite furnizonlor pentru servicii

Total

30 septembrie
201«

RON
(neauditat)

7,135,028

(209,608)

6,929,422

31 decembrie,
2013

RON
(auditat)

8,540,209

~ (1,401.181)
7,139,028

30 septembrie
2(

RON
{neauditat}
55,129,445
19,301,896
(229,753)
127,055

18,500

74,347,143

31 decembrie,
2013

RON
{auditat)

25,338,349
49,522,197
(2,245,145)
719,235
18,825

73,353,461

La determinarea recuperabilitatii unei creante comerciale, Societatea ia in calcul schimbarile intervenite in
bonitatea clientului de la data acordarii creditulul pana la data raportarii. Concentrarea riscului de credit este
limitata datorita existentei unui portofoliv mare de clienti neafiliati. Astfei, conducerea Societatii este de
parere ca nu sunt necesare ajustari de depreciere suplimentare pentru creantele comerciale fata de cele

recunoscute in aceste situatil financiare.

Analiza creantelor mai vechi de 60 zile

60-90 zile
90-120 zile
Feste 120 zile

Total
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30 septembrie

31 decembrie,

2014 2013
RON RON
451,016 3,468,714
2,552,194 285,355
5900560 26.704,648
8,903,770 30,458,717
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Miscarea in cadrul ajustarilor pentru deprecierea creantelor comerciale este urmatoarea:

30 septembrie 31 decembrie,
2014 2013
RON RON
(neauditat) (auditat)
Soid la inceputul anului 2,121,712 4,263,308
(Descrestere)/Crestere provizion recuncscuia in
contul
de profit si pierdere ) {1,891,260) (2,141,596)
Total 229 753 2,121,712
Analiza ajustarilor de valoare pe vechimi
30 septembrie 31 decembrie,
2014 2013
o RON
Peste 120 zile ) 229,753 2,121,712
Total 229,753 2,121,712
12. NUMERAR S| ECHIVALENTE DE NUMERAR
30 septembrie 31 decembrie,
2014 2013
RON RON
(neauditat) {auditat)
Numerar in banci 1,576,674 2,223,187
Numerar in casa - -
Alte disponibilitati 15,000 12,921
Echivalente de numerar - - -
Total 1,591,674 2,236,108
13. CAPITALUL EMIS
Capitalul social este varsat in intregime:
Nr. de Capital
actiuni social
RON
Capital sociatl la
Septembrie 30, 2014 cat si Decembrie 31, 2013 337.602.913 33.760.291
Efectul inflatiei asupra capitalului social 952.227.570
Capital social la lunie 30, 2014 cat si Decembrie 31, 2013 985.987.861

27



S.C. ELECTROPUTERE S.A.
SITUATII FINANCIARE
INCHEIATE LA 30 SEPTEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in RON. daca nu se specifica aitfel)

14. REZERVE

30 septembrie 31 decembrie,
2014 2013
RON RON
(neauditat) {auditat)
Rezerve legale (17,784 ,866) (17.784,866)
Rezerve din reevaluare (12,837,479) (12,837,479)
Alte rezerve {43,133,772) o (43,133,772)
Total {73,756,117) (73,756,117)
15.  IMPRUMUTURI
30 septembrie 31 decembrie,
ot 20
RON RON
(neauditat) (auditat)
Imprumuturi garantate
Imprumuturi pe termen scurt 87,889,360 72,106,646
Portiunea curenta a imprumuturilor
pe termen lung 62,773,603 50,584,561
Imprumuturi garantate pe termen lung
Imprumuturi pe termen lung 268 113,267 261,804,969
Total imprumuturi pe termen scurt si lung 418,776,230 384,496,176

a) Sume datorate institutiilor de credit

Societatea a obtinut o facilitate de credit in cuantum de 29.800.000 EUR de la Blom Bank pentru finantarea
activitatii curente si pentru plata dateriilor restante catre bugetul de stat. Facilitatea de credit este compusa
din urmatoarele sub-facilitati:

« 3.000.000 EUR credit overdraft. pentru desfasurarea activitali curente. Scadenta maxima de
rambursare a acestui credit este la 30.11.2014. Dobanda aferenta acestui imprumut este calculatd
la rata EURIBOR la o luna, plus o marjd de 2.5 puncte procentuale pe an. Nivelul minim al dobanzii
nu poate fi sub 4.75% anual;

¢ 5300.000 EUR credit. pentru plata integrald a obligatilor bugetare. Scadenta maxima de
rambursare a acestui credit este la 31.03.2015. Dobanda aferentd acestul imprumut este calculata
la rata EURIBOR Iz o luna, plus o marja de 2.5 puncte procentuale pe an. Nivelul minim al dobanzii
nu poate fi sub 4.75% anual,

« 8500.000 EUR linie de credit revalving. pentru emitere scrisori de garantie bancard. Scadenta
maxima de rambursare a acestui credit este la 30.11.2014. Dobéanda aferentd acestui imprumut este
calculata ia rata EURIBOR ia o lund, plus o marja de 2.5 puncte procentuale pe an. Nivelul minim al
deobanzii nu poate fi sub 4.75% anual,

* $.000.000 EUR linie de credit revolving, pentru emitere acreditive de import $i pentru scontari de
facturi |z incasare. Scadenta maxima de rambursare a acetui credit este la 30.11.2014. Dobanda
aferenta acestui imprumut este calculata la rata EURIBOR la o luna, plus o-marja de 2.5 puncte
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procentuale pe an. Nivelul minim al dobanzii nu poate fi sub 4.75% anual

+ 4.000.000 EUR linie de crecit revolving pentru avansuri pentru finantarea contractelor. Scadenta
maxima de rambursare a acetui credit este la 30.11.2014. Dobanda aferenta acestui imprumut este
calculata la rata EURIBOR la o luna, plus o marja de 2.5 puncte procentuale pe an. Nivelul minim al
dobanzii nu poate fi sub 4.75% anual.

Contractul mai sus menticnat a fost garantat cu:

+ |poteca asupra imobilelor situate in intravilanul locatitatii Craiova. strada Calea Bucuresti. nr. 80.
jucdetul Dolj compus din teren in suprafata totala de 468.862 m.p.. proprietatea S.C. Electroputere
SA precum si constructiile aferente;

= Garantie Reala Mobiliara asupra disponibititatilor imprumutatului;

s Garantie Realz Mobiliara asupra creanteler rezultate din contracte incheiate de catre SC
Electroputere SA cu clientii sai. Conform actului aditional 1/30.08.2011 la Contractul de Garantie
Reala Mobiliara. Societatea se obliga neconditionat sa garanteze creditul mai sus mentionat prin
constituirea in favearea Bancii a drepturilor decurgand din contractele de vanzare incheiate intre
Societate si clientii sai finali.

e Contract de garantie intitulat ,Guarantee and Indemnity” semnat de catre Mada Group For
Industrial and Commercial investment Company Limited. entitate afiliata. pentru suma de
26.200.000 EUR.

b) Sume datorate actionarilor

La 30 septembrie 2014, sumele datorate actionarilar erau reprezentate de catre sumele acordate cu titlu de
imprumutul pe termen lung de catre actionarul majoritar al Societatii, Al-Arrab Contracting Company Ltd., Tn
valoare totald de 60.777.365 EUR, echivalentul a 268.113.267 RON la data bilantului (31 decembrie 2013:
261.804.969 RON) pentru finantarea activitdti curente, investitilor de mediu si de dezvoltare, in
conformitate cu obligatiile asumate prin contractul de privatizare a Societatii nr. 67/30.10.2007.

Dobéanda de plata la 30 septembne 2014 cu privire la imprumuturile de la actionari este in suma de
62.773.603 RON (31 decembrie 2013; 50.584.562 RON), fiind calculatd la rate diferite insa nu mai mari de
6.5% pe an.

In conformitate cu prevederile contractului de Tmprumut, Electroputere va trebui sa constituie o garantie
mobiliard in favoarea Al-Arrab Contracting Company Ltd. asupra echipamentelor si utilajelor necesare
pentru fabricarea transformatoarelor si motoarelor elecirice rotative, precum si o garantie reald imobiliarg
asupra terenuriior situate in Craiova, avand urmdatoarele numere cadastrale: 10493/3 (grevat de ipoteca cu
Blom Bank France S.A.). 10493/4 (grevat de ipotecd cu Blom Bank France S.A.), 10493/5 (grevat de ipotecd
cu Blom Bank France S A.), 10483/8/1 (grevat de ipotecd cu Blom Bank France S.A.}, 10483/7 (grevat de
ipotecd cu Blom Bank France S.A.), 10493/8 (grevat de ipoteca cu Blom Bank France S.A.}. 10493/9 (grevat
de ipoteca cu Blom Bank France S.A.), 10493/10 (grevat de ipotecd cu Blom Bank France S.A.), 10483/11/2
(grevat de ipotecd cu Blom Bank France S.A.), 10493/11/3 (grevat de ipotecd cu Blom Bank France S.A),
10493/12 (grevat de ipotecd cu Blom Bank France S.A.), 10483/13/1 {grevat de ipotecd cu Blom Bank
France S.A), 10493/13/3 (grevat de ipotecd cu Blom Bank France S.A.) si 11.042(negrevat de ipoteca cu
Blom Bank France SA).

La data bilantului aceste garantii nu au fost constituite.

29



S5.C. ELECTROPUTERE S.A.

SITUATII FINANCIARE

INCHEIATE LA 30 SEPTEMBRIE 2014
{toate sumele sunt exprimate in RON. daca nu se specifica altfel)

16. PROVIZIOANE

Provizioane pentru litigii

30 septembrie

31 decembrie,

Provizioane pentru garantii acordate clientilor

Provizioane pentru restructurare

Provizioane pentru contracte oneroase

Alte provizicane

Total

2014 2013

RON RON
(neauditat) (auditat)
573 1,344,402

441,102 2,734,757

- 3,118,068
328806 305,298
770,281 7,502,525

Provizioanele peniru restructurare reprezintd provizioane pentru salariile compensatorii ce vor fi platite dupa
data bilantului salariatilor Sccietatii disponibilizati in cursul anului 2013 s1 2014, in conformitate cu contractui

colectiv de . ca.

17. DATORII COMERCIALE S1 ALTE DATORII

Datorii comerciale

Datorii privind facturile de primit
Avansuri pentru clienti

Creditori diversi

Total

18. ALTE DATORII CURENTE

Datorii cu angajatii

Datorij priving cantributiile sociale
Impozit pe profit

TVA de plata

Alte impozite de plata

Impozit pe salarii de plata
Dobanda de plata

Alte datorii non-comerciale

Totai

30 septembrie

RON

{neauditat}

20,815,468

4,356,007

12,810,886

4,819,089

42,601,450

31 decembrie,
T
RON
(auditat)
26,433,502
1.847 482
27,393,804
4775634

60,450,422

30 septembrie

31 decembrie,

@ 14
RON RON
(neauditat) (auditat)
2,010,525 1,879,625
483,344 694,385
3,961 4,737
230,223 321 877
286,822 290,354
3,014,875 3,190,988
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19, DATORII DE LEASING FINANCIAR

30 septembrie
2014

N
(neauditat)

Mai putin de un an
Mai mult de 1 an dar nu mai tarziu de 5 ani

Total
Minus; dobanda aferenta pericadelor viitoare

Valoarea actuala a ratelor minime
de leasing financiar

31 decembrie,

2013
S

(auditat)

99,868

99,868
6,909

92.959

20. INSTRUMENTE FINANCIARE

a) Gestionarea riscului privind capitalul

Societatea isi gestioneaza capitalul pentru a se asigura ¢é 1si va putea continua activitatea concomitent cu

maximizarea ave ' actionarilor, prin optimizarea soidului de datorti s1 capital propriu.

Structura cer S cietatil este formata din datorii, care includ imprumuturi, numerar si echivalente de
numerar si cag ropri, cuprinzand capitalul social, rezervele si rezultatul raportat.

Capitalul propriu cuprinde capitalul social, rezervele si rezuitatul reportat, asa cum este prezentat in notele

17 si 18.

Societatea monitorizeazd capitalul pe baza gradului de indatorare. Aceastd ratd este calculatda ca raport
intre datonia neia si capital iotal. Datoria netd se calculeaza ca imprumuturi fotale {incluz&nd Imprumuturile
atat pe termen scurt cat si pe termen lung) mai putin numerar si echivalente de numerar.

Capitaiul total este calculat ca si capital si rezerve” asa cum este raportat in bilant.

Gradul de Tndatorare la 30 septembrie 2014 si 31 decembrie 2013 a fost dupa cum urmeaza:

30 septembrie

31 decembrie

2014 2013
Total imprumuturi si datorii de leasing financiar 418.776.230 384.589.135
Minus: Numerar si echivalente de numerar (1.591.674) {2.236.108)
Datorie neta 417.184.556 382.353.027
Total capital si reserve (93.840.778) (83.842.953)
Gradul de indatorare N/a N/a

a) Gestionarea riscului de rata a dobanzii

Riscul ratei dobanzii la valoarea justd este riscul ca valoarea unui instrument financiar s fluctueze din cauza
variaiiilor ratelor de piatd ale dobanzii. Instrumentele financiare sunt purtdtoare de dobanda la rata pietei,

prin urmare se considerd ca valorile juste ale acestora nu diferd in mod semnificativ de valorile contabile.

Senzitivitatea ratei dobanzii

Analiza de senzitivitate prezentata mai jos a fost determinata pentru imprumuturile purtatoare de dobanda
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existente in sold la data raportarii, modificarea considerata ca avand lo¢ la inceputul anului financiar si
mentinandu-se¢ constanta pe intreaga perioada viitoare de raportare in cazul imprumuturilor cu rata de
dobanda fluctuanta.

b) Gestionarea riscului de credit

Societatea este supusa unui risc de credit datorat creantelor sale comerciale si a celorlalte tipuri de creante.
Societatea are politici menite sa asigure ¢d vanzarile se fac catre clienti cu referinte corespunzatoare privind
bonitates acestora. Data de scadent& a datoriilor este atent monitorizaté si sumele datorate dupa depdsirea
termenului sunt urmarite cu promptitudine. Creaniele comerciale (clientii) sunt prezentate net de ajustarile
pentru deprecierea creantelor incerte. Socigtatea dezvoltd politici care limiteaza valoarea expunerii la credit
fatd de orice institutie financiara.

c) Valoarea justad a instrumentelor financiare

Valorile juste ale activelor gi datoriilor financiare sunt determinate dupa cum urmeazé:

+  valoarea justd a activelor si datoriilor financiare cu termeni $i conditii standard si tranzactionate pe piete
active lichide este determinatad prin referinid la prefurile de piata cotate;

 valcarea justd a altor active si datorii financiare (exclusiv instrumente derivative} este determinatd in
conformitaiz cu  iodelele de prefuri general acceptate, pe baza analizei fluxurilor de numerar scontate,
utilizénd prefuri+ ranzactiile curente de piata observabile; gi

¢ valoarea justd a instrumentelor derivative este calculatd utilizand preturile cotate. Acolo unde astfel de
preturi nu sunt dispenibile se ulilizeazad analiza fluxurilor de numerar scontate, utilizand curba de
randament aplicabild auratei instrumenteloc derivative care nu includ opliuni si modelele de evaluare a
opfiuniler pentru instrumente derivative care au la baza optiuni.

Instrumentele financiare din bilanful contabil includ creante comerciale si alte creante, numerar si
echivalente de numerar, imprumuturi pe termen scurt gi lung si alte datorii. Valorile juste estimate ale acestor
instrumente aproximeaza valorile contabile ale acestora. Valorile contabile reprezintd expunerea maxima a
Societdtii la riscul de credit aferent creantelor existente.

d) Gestionarea riscului de lichiditate
Managementul prudent al riscului de lichiditate implica mentinerea de numerar suficient si a unor linii de
credit disponibile, prin continua menitorizare a fluxului de tresorerie estimat si real si prin corelarea

scadentelor activelor gi pasivelor financiare. Datorita naturii activitdfii. Societatea urméareste s& mentind
flexibilitate In posibilitdtile de finantare prin sprijinul actionarulu: majoritar.

21. ANGAJAMENTE SI CONTINGENTE

Datorii potentiale:

Litigii

La 30 septembrie 2014 Sgcietatea esie obiectul unui numar de actiuni in instanta rezultate in cursul normal
al desfasurarii activitéfii. Conducerea Societalii consideréd ¢d aceste actiuni nu vor avea un efect advers
semnificativ asupra rezultatelor economice i a pozitiei financiare a Societaji.

Impozitare

Sistemul de impaozitare din Romaniz este intr-o fazd de dezvoltare continua $i este supus uncr interpretari
variate si uncy sc ... constants, care uneori sunt retroactive. Desi impozitul efectiv datorat pentru o
tranzaciie poa.z .. M. M, penalizarile pot fi semnificative, pentru ca ele pot fi calculate la valoarea tranzactiei
si la un procent de min.mum 0.1% incepand cu 2008 pe zi, dar pot fi semnificativ mai mari. In Romania,
exercitiv, iiscal rdmane deschis pentry verificare fiscald timp de 5 ani. Conducerea Societédtii considera cé
obligatiile fiscale . .. se in aceste si atii financiare sunt adecvate.
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In conformitate cu prevederile emise de catre Ministrul Finantelor Publice, care reglementeazé regimul fiscal
al elementelor de capital propriu ce nu au fost subiect al calculatiei impozitului pe profit la data inregistrarii
lor in contabilitate, datoritd naturii lor, in cazul in care Societatea va schimba in viitor destinatia rezervelor
din reevaluare (orin acoperire de plerderi sau distribuire catre actionari), aceasta va conduce la datorii
suplimentare cu impozitul pe profit.

Mediul inconjurator

Reglementarile privind mediul inconjurdtor sunt Tn continu& dezvoltare in Romania, iar Societatea nu a
inregistrat nici un fel de obligafll ia 30 septembrie 2014 sau {fa 31 decembrie 2013 pentru nici un fel de
costuri anticipate, nciusiv onorari juridice $i de consultan{d, studii ale locului, designul si implementarea
unor planuri de remediere, referitoare la mediu!l inconjurator.

La data de 24 februarie 2010 Agentia pentru Protectia Mediului Dolj a emis ¢ autorizatie de mediu valabild
pana ta data de 24 Februarie 2020. Prin aceasta autorizatie nu a fost impus Societatii nici un program de
conformare.

22. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULU

Operatia de majorare de capital prin conversia a 70.000.000 RON din datoria catre actionar in actiuni a fost
efectuata la 22 octomorie 2014 .
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